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“O dinheiro € borm servidor, mas mal senhor”.
(Proverbio Latino)




RESUMO

Com a estabilizagdo da economia brasileira passamos a prever com grau de preciséo
relativamente alto, quanto valeria nosso dinheirg no futuro. Da mesma forma os Cursos de
Graduagio em Administragdo e Ciéncias Contabeis também comecaram a colocar em
pratica conceitos e inovagdes tecnologicas que vertham impactar nas habilidades cognitivas
de seu corpo discenie. Neste contexto, a presente pesquisa evidenciard a influéncia da
educacgéo financeira e da habilidade cognitiva em financas na visdo dos alunos de uma
Instituicdo de Ensino Superior Publica da Paraiba. O foco € verificar se o conhecimento
adquiridoc nas disciplinas gque possuem correlacdo com finangas como Matematica
Financeira e Administrac@o Financeira faz com que os alunos tornem-se mais consciente
nas suas decisbes financeiras e como isso reflete nas praticas do dia a dia. Este estudo sera
orientado pele paradigma positivista, ou seja, baseado na observagio e analise dos dados,
a metodologia utilizada sera descritiva e exploratéria. Quanto a coieta de dados, € do tipo
Survey, devido ao fato de serem aplicados questionarios juntos aos alunos do 3°, 8° 7% e 9°
periodos de Ciéncias Contabeis e 4° e 6° periodos de Administracao, a tabulacio e analise
_dos resultados € realizado com auxilio do software Stafistical FPackage for the Social
Sciences 13.0 — SPSS, por meio da Analise Fatorial, que obteve o KMO de 0,91
comprovando a viabilidade da técnica estatistica, verificou-se que das 27 varaveis foram
analisadas apenas 25 gue por sua vez foram agrupadas em 5 fatores que apontam a
influéncia da educacao financeira e da habilidade cognitiva em financas. Segundo a analise
¢ fator que mais tem influéncia nas decisdes financeiras na viséo dos alunos é a relacio das
finangas com o planejamento financeiro.

Palavras-chave: Educacaoc Financeira, Habilidade Cognitiva, Finangas e Anaiise Fatorial.



ABSTRACT

With the stabilization of the Brazilian economy we foresee with a relatively high
degree of accuracy, how much our money would be worth in the future, likewise the
Graduation Courses in Administration and Accounting Sciences have also begun to
put into practice concepts and techneclogical innovations that may impact on the
cognitive abiliies of its student body. Within this context, the present research will
gvidence the financial and educational influence as well as the cognitive ability in
finances in the students’ views of a public IES of Paraiba. The focus is to verify if the
knowledge acquired in the subjects which have a correlation with finances such as
Financial Mathematics and Financial Administration causes studenis {o become
more conscientious on their financial decisions and how this reflects on daily life
practices. This study will be directed by the positivistic paradigm, that is, based on
observation and data analysis, the used methodology will be descriptive and
exploratory. As for the data collection, it is a Survey type, where questionnaires will
be applied to the students of the 3™, 5%, 7" and 9" terms of Accounting Sciences and
4" and 6" terms of Administration. The tabulation and analysis of results is
performed using the Statistical Package for Sociat Sciences 13.0 - SPSS software,
through the Factorial Analysis, which obtained a 0.91 KMQ, proving the viability of
the statistical technique, it was noted that of the 27 variables that have been
analyzed only 25 which in turn were grouped in 5 factors which point the financisl
and educational influence as well as the cognitive ability in finances. According to the
analysis the factor that influences the most on the financial decisions in the view of
students is the relationship between finances and financial planning.

Keywords: Financial Ezducation, Cognitive Ability, Finance and Factor Analysis.
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1INTRODUGCAO

O Programa de Estabilizagdo Econdmica ou Plano Real, como também é chamado, fol
implantado no Brasil no ano de 1994, o que possibilitou o controle da inflacdo, sendo

possivel prever, com grau de precis&o relativamente aito, quanto valeria o dinheiro no futuro.

Essa liberdade veio acompanhada com a chegada de uma nova moeda, o “real’, que por
sua vez trouxe a possibilidade de escolha entre diversos servigos, principaimente
financeiros, que passaram a estar a disposicdo dos consumidores de forma muite mais
ampla, como credito facil com maicres prazos para pagamentos, possibilidade de contrair
dividas com parcelas fixas e de investir em instrumentos financeiros: como fundoe de renda

fixa, renda variavel ou poupanca.

Paor outro lado, verifica-se um considerave! aumento na escolha de produtos financeiros que
poderdo definir os beneficios para os planos de aposentadoria individual no futuro, que s&o

conhecidos como modelo de capitalizag@o.

Esse sistema de financiamento para aposentadoria exige um estoque inicial de recursos &
conhecimento sobre a gestdo dos passivos e, sobretudo dos ativos. O financiamento se da
mediante remuneragao do capital pela geracdo ativa de um estoque de capital.

Neste contexto, esta pratica, garante uma compensacgéo para o sacrificio de nao consumir
no presente, de gastar menos do que a renda permite & de acumular reservas a serem

utiizadas no momento oportuno.

A pesquisa em questdo aborda 0 seguinte tema: "a influéncia da educacgao financeira e da
habilidade cognitiva em finangas®, sendo delineada em f{orno da verificagdo do
conhecimento que os alunos dos cursos de Administracdo e Ciéncias Contabeis tém a
respeito, como também a infiuéncia gque a habilidade cognitiva em finangas tem sobre a vida
pessoal de cada um, haja vista que, na academia ha o oferecimento de discipiinas correlatas

ao {ama.

O foco é verificar se ¢ conteudc disponibilizado na academia atraves das disciplinas de
Matematica Financeira e Administragdo Financeira, por exemplo, faz com gue os discentes
dos respectivos cursces tornem-se mais conscientes em suas praticas e percebam o reflexo

disso no dia a dia.

O fato é que os individuos estdo, em uma proporgao cada vez maior, procurando viver
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melhor, independentemente da classe social ou econdmica a que pertencem. A qualidade
de vida como forma de bem estar social pode ser diretamente associada a um bom
gerenciamento financeiro.

A constante busca pela melhoria da qualidade de vida e bem estar social intuitivamente tem
forte ligagdo com as questdes econdmico-financeira, que dependem de um bom
planejamento financeirc pesscal para a obtengdo do sucesse, visto que, o orgamento
financeiro pessoai-ndo & apenas anotar na agenda ou até mesmo na geladeira o gque sé

pretende comprar e o quanto se tem para pagar.

O planejamento financeiro pessoal envolve muitas coisas: controle do fluxo de caixa,
geragdo de reservas, eleger prioridades entre desejos versus necessidades e realizar
investimentos. Executar um planejamento para as finangas néo é {arefa facil, mas, através
dele serd bem mais facil percorrer o caminho para se chagar a uma vida equilibrada e
organizada.

A organizacido das finangas pessoais através do plangjamento financeiro é imprescindivel
para quem tem planos para o futurc. Pois, serd afravés deste, que, independentemente do
guanto se ganha, que o individuo terd suporte para determinar o nivel de seu padrio de
consume, condizente com suas receitas (dinheiro disponivel) & com isso gerar excedentes

para possiveis investimentos,

Neste contexto, percebe-se gue as pessoas t&m sua vida constaniemente afetada por suas
decisdes. Estdo a todo o momento realizando transagbes financeiras, seja para consumir ou
investir e para isso, envolve taxas de juros, risco e retorno. Sobre agbes dessa natureza, é
preciso fazer uma relacdo entre ¢ custo — beneficio, ou seja, & necessario uma auto
avaliag&o do quanio estd sendo consumido, do quanto se deseja investir e quanto se espera

de retorno financeiro, levando-se em consideragio o tempo € o risco da operagdo.
1.1 Problematica

O mundo contemporaneo aliado ao crescimento econdmico induz os individuos a estarem
antenados com tudo gue o mercado comercializa, incitando-0s ag consumismo, através de

uma imensa variedade de produtos que expde em suas prateleiras.

Até a implantagdo do Plano Real, os brasileiros muitas vezes ndo tinham o habito de
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poupar, geralmente consumia tude que ganhavam. Tendo em vista, que a alta constante da
inflaggo diminuia o valor do dinheiro no tempo e conseguentemente a capacidade de
compra.

Com a t8c sonhada estabilidade econdmica vivenciada nos (ltimos anos os brasiieiros
tiveram que mudar seus habitos de gerenciamento do préprio dinheiro, pois houve um
aumentc consideravel de oferta de crédito e de consumo, sendo com iSso necessario se

fazer uma reflexdo de como fidar com o dinheiro.

Diante deste cenario, as pessoas precisam estar preparadas para eventuais crises
econdmicas, gue por sua vez, dificulta a oferta de emprego, encarece o crédito e aumenta
consideravelmente o valor dos produtos no mercado. Para isso, & preciso gue sejam
detentores de uma gama de informacdes, dai destaca-se a influéncia gue a educagio

financeira e a habilidade cognitiva em finangas tém sobre a vida das pessloas.

A educacdo financeira compreende a capacidade de ler e interpretar os numeros,
transformando-os em valiosas informagdes que auxilia na elaboragdo de um planejamento

financeiro organizadc e economicamente viavel.

A habilidade cognitiva em financas € a capacidade que o individuo tem de utilizar o
conhecimento em educacao financeira, para se auto-organizar financeiramente. A educagao
nas finangas do individuo pessibilita-o a consumir de acorde com suas possibilidades e a ter

um futuro financeiro equilibrado.

A economia do pais precisa de pesscas educadas e organizadas financeiramente, uma vez
gue estas, geralmente formam poupangas, representande uma fonte de financiamento para
a economia.

Diante da realidade formulou-se o seguinte problema de pesquisa: Qual a influéncia da
educagéo financeira e da habilidade cognitiva em finangas na visio dos alunos dos

cursos de Administragéo e Ciéncias Contabeis de uma IES pablica da Paraiba?

1.2 Justificativa

Justifica-se esta pesquisa sob a perspectiva de equilibrio financeiro como bem estar social e

econd@mico, sendo assim imprescindivel na busca pela independéncia & controle financeiro,
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como forma de melhor planejar o futuro e consequentemente melhorar a qualidade de vida
das pessoas.

Normalmente o individuo ndoc tem controle e disciplina sobre o seu proprio dinheiro, ndo o
possui ou nado utiliza as habilidades cognitivas em financas para melhor gerenciar o
patriménio, tornando-se vitima do consumismo exagerado, instigado ndo por necessidades,

mas por desejos proporcionadas pela midia.

O estudo é relevante considerando que a educagao financeira faz parte do dia a dia das
pessoas, haja vista a importancia de aprimorar o conhecimento em finangas, para verificar
os beneficios que o planejamento dos gastos lhes traz para poder aplicar os vailores

poupados.

De uma forma geral, no Bfasil, existem poucas informagdes acerca da educacgao financeira,
isso poderia intuitivamente levar a crer que as pessoas possuem capacidade relativamente
baixa de desenvolver habilidades cognitivas em finangas, dai a importéncia de ser
desenvolvidas pesquisas a respeito do tema exposto, tendo como suporte a falta de acesso

que as pessoas tém a esse fipo de informacdes.

A realidade de muites brasilejros é trabalhar 0 més inteiro e continuar com o saldo no
vermelho, o motive disso é a falta de planejamento em suas finangas. A educagao financeira

pode ser a sclucio para este problema.

E importante se pesquisar sobre educagéo financeira e habilidade cognitiva em financas,
tendc em vista que o pais de uma forma geral precisa de pessoas educadas
financeiramente, pois, individuos que possuem vida financeira equilibrada tém o habito de
poupar e consequentemente fazer poupanga, sendo essa pratica bastante importante para a

economia do pais no que diz respeito 4 geragio de riqueza.

Dai mais uma vez enfocar a magnitude do tema para ¢ desenvolvimento da pesquisa, que
por sua vez, mostrara com precisdo a influéncia que a educagado financeira e habilidade
cognitiva em financas t&ém sobre as decisfes dos individuos, tende como publico-alve os
alunos dos cursos de Administracao e Ciéncias Contabeis de uma IES publica da Paraiba,

tomando por base estudos ja realizados na area.

A escoiha do estudo em financas justifica-se para essa pesquisadora pelo aprofundamento
no desenvoivimento de pesquisa na area, tendo em vista a perspectiva da aproximacgéo do
tema com a linha de pesquisa que vem desenvolvendo no Grupo de Estudeo e Pesquisa em

Mercado de Capitais na Universidade Federal de Campina Grande, visto gue & educagao
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financeira € uma das principais fontes de agregagéo de valor e renda para a populacio.
1.3 Objetivos da pesquisa

Segundo Gonsalves (2003, p 56), “objetivo é o que se pretende alcangar com a

realizagdo da pesquisa”. A pesquisa em estudo esté voltada para o seguinte objetivo geral.

1.3.1 Objetivo geral

4 Analisar & mensurar a influéncia da educacéo financeira e da habilidade cognitiva em
~ finangas na visdo dos alunos dos cursos de Administracdo e Ciéncias Contabeis de
uma |ES publica da Paraiba.

1.3.2 Objetivos especificos

O estudo & delineadoe em terne do objetivo geral que por sua vez € desenvolvido através de
objetivos especificos. Seguindo o pensamento de Pereira {2007, p. 67), “os objetivos
especificos tem funcio intermediaria e instrumental, permitindo, de um lado, atingir o
objetivo geral e, de outro, aplica-lo em situagdes particulares”. Diante disso 0s objetives

aspecificos sdo:
4+ Verificar as variaveis financeiras que mais influenciam na vida pratica dos alunos;

A |dentificar a influéncia da educagdo financeira sobre as decisfes de consumo e

investimento;

4 Reconhecer a contribuic&o que o plangjamento financeiro tem sobre as finangas

pessoais dos discentes.
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1.4 Procedimentos metodoldgicos

Para Gonsalves (2003. p.6Z), metodologia “significa o estudo dos caminhos a serem
seguidos”. No entendimenic de Pereira (2007, p. 25), metodologia “é o conjunto dos

metodos que cada ciéncia particular pée em agéo”,

Ja Deslandes (1998) diz que deve utilizar procedimentos para se alcangar cs objetivos
propostos e que a metodologia deve contemplar ndo s a fase exploratdria da pesquisa
(escolha do campo, escolha do grupo, estabelecimento dos critérios de amostragem e
construgdo de estratégias para entrada em campo), como também a definicdo de

instrumentos e procedimentos para analise dos dados.
1.4.1 Classificagao da pesquisa

Beuren e Raupp (2008) ciassificam as pesquisas guanto acs objetivos, aos procedimentos e
guanto a abordagem do problema. Ja Silva (2008, p. 53) diz que "“a escolha da metodologia
oscila de acordo com os objetivos tragados da pesguisa e o problema que se encontra

sendo investigado”.

Sendo assim a metodologia uiilizada para a realizagdo desta pesquisa sera delineada a
partir dos seguintes aspectos: os objetivos, os procedimentos de coleta, & a abordagem do

problema.

A pesqguisa em questdo classifica-se como descritiva e expioratdria (quanto acs objetivos),
bibliografica e a metodologia Survey (quanto aos procedimentos), e quantitativa (quanto a

abordagem dc problema).

1.4.2 Classificagdo quanto aos objetives

Esta pesquisa & classificada como descritiva, pois, como afirma Gil (2008, p. 28), “as
pesquisas deste tipo tdm como objetivo primordial a descricBo das caracteristicas de

determinada populagée ou fendmeno ou o estabelecimento de relages enire variaveis”.
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Nesta pesquisa foram descritas as caracteristicas dos respondentes no que diz respeito a

influ&ncia da educagio financeira e habilidade cognitiva na visdo de cada um.

Na perspectiva de Gif {2008, p. 28), “dentre as pesquisas descritivas salientam aquelas que
t&m por objetivo estgdar as caracteristicas de um grupe: sua disiribuicdo por idade, sexo,
{...), nivel de escolaridade, nivel de renda”, sendo assim justificade o porqué desta pesquisa

ser descritiva, considerando que foi elaborado um perfil socioecondmico dos respondentes.

Nesta pesquisa procurou-se analisar o conhecimento gque os alunos dos cursos de
graduacido em Administracdo e Ciéncias Contabeis de uma |ES Pdblica da Paraiba tém
sobre financas, por isso pode ser classificada como descritiva. Sendo assim, Gil (2008, p 28)
confirma essa afirmagéc dizendo que “s&o incluidas neste grupo as pesquisas que tem por

objetivo levantar opinides, atitudes & crengas de uma populagéo”

Além de descritiva, a pesguisa em guestao é também considerada como exploratoria, tendo
em vista que ha pouca exploracéo do tema em estudo. De acordo com Beuren e Raupp
(2008, p, 80}, “a caracterizac8c do estudo como pesquisa exploratéria normaimente acorre

quando ha peuco conhecimento sobre a tematica a ser abordada’

1.4.3 Classificagdo quanto aos procedimentos de coleta

Trata-se de uma pesquisa bibliografica, pois foi “desenvolvida a partir de material ja
elaborado, constituido principaimente de livros e arligos cientificos™ (GIL, 2008, p.50) e,
“abrange todo referencial ja tornado publico em relagdo ao tema de estudo, desde
publicacbes avulsas, boletins, jornais, revistas, monografias, teses, dissertagbes, entre
outros” (BEUREN; RAUPP, 2006).

Além de ser bibliografica, € também uma pesquisa de levantamento ou Survey, pois foram
realizados questionarios semiestruturados contendo questdes fechadas e abertas. Diante
disso, Gil (2008, p. 55) diz que "as pesquisas deste tipo se caracterizam pela interrogagao

direta das pessoas cujo comportamento se deseja ter conhecimento™
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1.4.4 Classificacdo quanto a abordagem do problema

Para Beuren (2008, p. 67}, "a metodologia da pesquisa & definida com base no problema
formulado”. Neste sentido, esta € uma pesquisa quantitativa, pois “caracteriza-se pelo
emprego de instrumentos estatisticos, tanto na coleta quanto no tratamento dos dados”.
(BEUREN; RAUPP, 2066, p. 92)

“Torna-se ~ bastante comum a utilizagdo da pesguisa quantitaiiva em estudos de
levantamento ou Survey, numa tentativa de entender por meio de uma amostra ©
comportamento de uma populacdo” (BEUREN; RAUPP, 2006, p. 82)

1.4.5 Populagdo e amosira do estudo

A populacio escolhida para coleta dos dados da pesquisa foram os alunos dos cursos de
graduacédc em Administrag@o e Ciéncias Contabeis. O {otal da populagio & de 292 aiunos,
levando-se em consideracdo que foram respondentes os alunos do 3°, 5%, 7° e 9° periodos
de contabilidade e alunos do 4° e 6° periodos de administragdo, uma vez gque estes haviam

cursado disciplinas correlatas com financas e matematica financeira.

A amostra do estude em guestéo foi escolhida tomandeo por base, "o calculo do tamanhe de
uma amostra probabilistica (aleatdria)” (BARBETTA, 2002). Segundo o mesmo autor, “o
primeiro passo, para calcular o tamanho da amostra, é definir 0 erro amostral toleravel que
sera chamado de E;". O erro amostral da pesquisa em estudo foi de 5%, conforme
explicitado a seguir: Assim, podemos afirmar que "ha 95% de probabilidade de que a
proporgao populacional do valor da varidvel esteja no intervalo definido pelos resultados da
amostra”. (BARBETTA, 2002)

Segundo a férmula estatistica de Barbetta (2002), para calculo de uma amostra
probabilistica que € n = (N.ng)/(N+ng}, onde n & o tamanho da amostra, N é o tamanho da
populacdo e n° é a primeira estimativa para o tamanho da amostra que € calculadc pela
seguinte formula ny = 1/{E.)*. Levando-se em consideracdc que a populagdo & de 292
alunos com uma margem de erro de 5%, tendo-se uma primeira estimativa de 2500 aluncs a

amostra probabilistica para esta pesquisa foi de 170 alunos.
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1.4.6 Tratamenio de dados

A tabulacio e analise dos resultados serdo feitas com o auxilio do software Statisfical
Package for the Social Sciences — SPSS, por meic da Analise Fatorial, métodos de analise

multivariada.

De acordo com Corrar et al. (2007, p. 74), andlise faterial "¢ uma técnica estatistica que
busca, através da avaliacdo de um conjunto de varidveis, a identificacdo de dimensdes de

variabilidade comuns existentes em um conjunto de fendmenos”.

Para Hair et al. (1998, p. 26), a analise multivariada “refere-se a todos os métodos
estatisticos gue simultaneamente analisam multiplas medidas sobre cada individuo ou

objeto sob investigacéo™

f.4. 7 Limitagbes da pesquisa

Camo limitagdo da pesquisa pode-se se falar a respeito do questionario que € composto de
expressdes que podem influenciar na vida financeira do aluno de forma hipotética, podendo

assim ser respondido de forma diferente de uma situacéo real.

Outra limitacao € que dada a inviabilidade de aplicar o questionaric a todos os alunos dos
cursos de Administracdo e Ciéncias Contabeis, calculo-se uma amostra para coleta dos

dados, deixando ai uma margem de erro de 5 %.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Educacgéo financeira e habilidade cognitiva em finangas

A educagao financeira é uma importante ferramenta para o desenvolvimento de habilidades
cognitivas em finangas. A pratica financeira alicercada com ¢ conhecimento sdo fatores

influentes na formagao de cidadaos conscientes, educados e equilibrados financeiramente.

A educagio € um processo de desenvolvimento da capacidade fisica, intelectual e moral do
ser humano, tendo como fungdo a adaptagdo do individuo ao seu contexto social
(FERREIRA, 2001). No que diz respeito a darea financeira, as pessoas desenvolvem

habilidades em financas condizentes com suas possibilidades econémicas.

As habilidades cognitivas sio habilidades que fazem o individuo competente e que lhe
permite interagir com o ambiente em que esta inserido, formando a estrutura fundamental do
gue poderia ser chamado de competéncia cognitiva da pessoa humana, permitindo
discriminar entre objetos, faios ou estimulos, identificar e ciassificar conceitos, aplicar

regras, levantar, construir e resolver problemas. (GATTI, 1897)

Deniro deste contexto, pode-se dizer que as finangas possuem relacdo com a educacgio &
esta por sua vez desenvolve habilidades financeiras a partir da capacidade que cada
individuo tem de assimilar o conhecimento e coloca-lo em pratica. Primi et al. (2001, p. 155)
cenfirma esse argumento dizendo gque “a habilidade pressupde a ideia de potencial de
realizac@o, ou seja, indica facilidade em lidar com algum tipo de informacéo e para que se
transforme em competéncia sera necessario  investimentc em experiéncias de

aprendizagem’.

O terme financeira, segundo Jacob et. gl (apud LUCCH et al., 2006, p. 3), “aplica-se a uma
vasta escala de atividades relacionadas ao dinheiro nas nossas vidas diarias, desde o
controle do cheque até o gerenciamento do cartédo de crédito, desde a preparacdc de um
grgamento mens_ai até a tomada de um empréstimo, compra de um seguro, ou de um

investimento”.

Em conformidade com os autores supracitados pode-se dizer que a educacgédo financeira é o
desenvolvimento da capacidade intelectual do individuo no que diz respeito as habilidades
cognitivas em finangas como forma de controle e gerenciameanto de atividades relacionadas
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ao dinheiro. Gitman (2010, p. 3) reforca esse pensamento definindo o termo financas como
“a arte e a ciéncia de administrar o dinheiro”.

A educagdo pode estar intimamente relacionada com as finangas, sendo assim definida a
educacao financeira como:

O processo em que os individuos melhoram a sua compreensfo sobre os
produtos financeiros, seus conceitos e riscos, de maneira que, com
informag&o e recomendacao claras, pessam desenvolver as habilidades e a
confianga necessaria para fomarem decisbes fundamentadas e com
seguranca, melhorando ¢ seu bem-gstar financeiro. (OCDE, 2006 apud
CLAUDINO et al., 2009, p. 4)

Em relacdo a esse entendimento, pode-se dizer gue, 0 conhecimento em finangas é
essencial para o fornecimento e esclarecimento de informagdes, ou seja, a partir deste, o
individuo tem suporte para avaliar o risco e o retorno da operacfo financeira realizada ou a
que se pretende realizar, como tambem escolher entre uma decisdo ou outra mais

apropriada a sua situacéo financeira atual.

Saito (2007, p. 20), diz que “a educacio financeira extrapola os limites de oferecimento de
informacdes financeiras e conselhos”, em consenancia com o entendimento do autor pode
sar dito que a educacdo em financas deve andar de maos dadas com praticas financeiras

adequadas.

A-utilizagao dos conhecimentos relacionados a finangas vai muito além do uso somente nas
empresas. Leal e Nascimento (2008, p. 4) dizem que "a area de finangas abrange tanto a
administracdo de negdcios, quanto a administrac@c dos recursos pessoais. Finangas esta

presente diariamente na vida das pesscas”.

Sob este mesmo prisma pode ser ressaltado a importancia que a educagao financeira e
hakilidade cognitiva em finangas tém para a vida das pessoas, haja vista que estas estéo a
todo o momento tomando decisdes gue pode comprometer significativamente o seu futuro

financeiro.

A importancia da educagao financeira pode ser visia sob diversas
perspectivas. seob a perspectiva de bem estar pessoal. jovens e adulfos
podem tomar decisdes que comprometero seu futuro; as consequéncias
v80 desde desorganizacido das conias domasticas até a inclus&o do nome
em sistemas como SPC/ SERASA (Servico de Protegao ac Crédito), gue
preiudicam ndo s¢ 0 consumo como, em muitos cases, na carreira
profissional. Outra perspectiva de conseguéncias mais graves & a do bem
estar da sociedade. (VERRONE et al., 2008, p. 3)
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De acordo com auter pode ser afirmado que a n&o aplicabilidade ou a falta de conhecimento
em educacdo financelra acarreta em grandes ftranstornos econdmicos, podendo

comprometer totalmente ¢ futuro financeiro.

Para Kiyosak (2000). a educacado financeira proporciona um padrédo de vida desejavel como
também a sua manutengdo. O que as pessoas querem na sua maioria & serem sempre
abastados de recursos financeiros, para isso € preciso conhecimento, habilidade esta que o
autor chama de “inteligéncia financeira”.

A “inteligéncia financeira” comentada pelo autor deve ser desenvolvida desde a infancia,
para que assim, os pais desenvolvam habilidades em seus fithos gue os transformem em
adultos conscientes de suas possibilidades financeiras e financeiramente educados e

equilibrados, sabendo poupar no presente pra colher os bons frutos no futurc.

Algumas pessoas colocam a parte financefra como primeira prioridade em
sua vida;, para outras, esse aspecto € tao irrelevante que nem é digno de
ser mencionado. A consequéncia dessa diferenca & evidenie. Para os
individuos do ultime grupo, alcangar a riqueza nao é prioridade, Mas podem,
& claro, tambeém alcancar pleno sucesse financeirc por meic das atividades
gue irdc exercer. Entretanto, a probabilidade de alcangar a tranquilidade
financeira sera maior para as pessoas gque pensam no assunio de maneira
consciente e continua e, simultaneamente, dirigem sua vida para o abjelivo
de ficar rcas. (FRANKENBERG, 1999, p. 34)

Diante do exposto, & notéria a influéncia que a educacao financeira tem sobre a vida das
pessoas e & muito importante que ¢ individuo tenha consciéncia de suas atitudes
financeiras, pois poderao trazer conseguéncias tragicas para o futuro. De acordo com autor
a tranglilidade financeira depende de acgdes conscientes e inteligentes, condizentes é claro,

com a situacdo econdmica de cada um.

Para Tiba (2002}, a educacio financeira deve ser iniciada na infancia, com a propria
mesada recebida dos pais, pois criangas que administram bem a sua mesada tendem 3 ter

melhores condigdes de vida do que aguelas gue gastam mais do que suas possibilidades.

Kiyosak (2000) refor¢ca essa ideia dizendo que os pais podem utilizar & mesada como uma
pratica educativa na formacdo da personalidade financeira dos filhos, pois na atualidade o
que se verifica & muitos jovens leigos financeiramente, sem nenhuma preocupagdo com o
futuro, vivendo a base de desperdicios e despesas desnecessarias, alicergada a um

consumismao exagerado, sem se preocupar com poupanga, como forma de investimento.

Outro fator preponderanie na formacao da personalidade financeira do individuo é o meio
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em que esta inserido. Para Frankenberg (1999) somos produto do meio em que vivemos, e
estamos inserides em uma sociedade cercada pela midia e mais recentemente pela internet,
diz ainda que a escola € a universidade exercem uma fortissima influéncia sobre nosso

comportamento financeiro.

Estudos mostram gue pessoas que possuem determinado nivel de conhecimento a respeito
do gerenciamento do seu proprio dinheiro tém mais chances de terem grandes patrimdnios

guando chegarem & aposentadoria. (HALFELD, 2007)

Frankenberg {1999} diz que possuir os meios financeiros para aposentar-se nao significa
necessariamente que aos 80 ou 65 anos de idade a pessoa deva deixar imediatamente de
trabaihar, o fundamental é que possua o capital e / ou rendimento apropriado para ter a livre

escolha se deseja ou ndo continuar trabalhando.

Halfeld (2007, p. 101) diz que, "pequenas quantias poupadas na juventude transformam-se
facilmente em centenas de mithares de reais no fim de 30 anos. Vocé deve colocar a magica
dos juros compostos frabalhando a seu favor o quantc antes”. Segundo o mesmo autor, &
importante saber comegar a poupar e investir cedo, como tambem a de assumir riscos
calculados, pois, a combinagdo desses dois “segredos” proporciona a tao desejada
aposentadoria franquila.

A Educacdo Financeira & um investimento com ganhos tanto para og
clientes quanto para os fornecedores de servigos financeiros. Ao ensinar
boas praticas de administrac&o de finangas em relagiio a ganhos, gastos,
poupanca e empréstimos, a Educagdo Financeira possibilita & populagdo
mais pobre melhor gerenciamenio de recursos, compreensao das opgdes
financeiras e melhoria de se bem-estar. Em conirapartida, as instituicbes
micro financeiras também lucram, pois o cliente informado constitui garantia
c¢e melhores resultados (AMADEU, 2008, p. 21-22)

Conforme o autor, a educagdo em finangas é importante para ambas as partes da
negociacdo (cliente/fornecedor), seja através de poupanga, investimento, mercado de

capitais, enire outros. O equilibrio e organizacdo nas finangas séoc primordiais para

conseguir chegar a aposentadoria com tranquiiidade financeira.

2.2 Finangas pessoais

As finangas pessoais estdo intimamente ligadas a educagéo financeira, tendo em vista que
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esta traduz o conhecimento necessario para melhor planejar aguela, Saito {(2007) diz que a
educacdo em finangas pessoais deve apresentar um processo isento de doutrinas, de forma
que ndo instigue os individucs a serem meros consumidores de produtes financeiros,

direcicnados por determinadas instituicdes financeiras

Segundo Pires (2007, p.13), “as finangas pessoais tem por objelc de estudo e analise as
condigdes de financiamento das aquisigdes de bens e servigos necessarios a satisfacdo das
necessidades e desejos individuais”. O mesmo autor completa esse entendimento dizendo
que para "atingir os objetivos das finangas pessoais & preciso conhecer a légica do dinheiro

e do mercado, cu seja, os fundamentos das financas pessoais”. {PIRES, 2007, p. 16)

O individuo deve dominar o conhecimento e as técnicas das finangas pessoais para melhor
gerir 0.dinheiro de modo que nao seja imposto apenas sacrificic, mas lhe permita respeitar e
aproveitar-se da iogica intrinseca do dinheiro, para obter maior nivel de satisfacdo de
necessidades e desejos. (PIRES, 2007)

A educacdo em finangas pessoais tem como um de seus objetivos a obtencdo da
estabilidade econdmica no que diz respeito a realizagdo de um adequado planejamento
financeiro pessoal € um consume adequado condizente com a capacidade econdmica, com

expectativas de um sucesso financeiro.

Nao existe magica para formar um bom patiménio. Seja grande ou
pequena sua renda atual, & fundamental vocé se disciplinar para n&o gastar
tudo o que ganha. E imprescindivel reservar sistematicamente uma parcela
de suas receitas para formar os investimentos que Irdo representar sua
seguranca e trazer a tranquilidade financeira almejada em momento de
dificuldade. (FRANKENBERG, 1999, p. 40)

Em consonancia com o auter supracitado, a formacéoe de patriménio € independentemente
do quanto se ganha, o imporiante & equilibrar os gasios e fazer reservas equiparadas as
possibilidades econdmicas, para que possam ser transformadas em investimentos no futuro

e gerar rigueza.

Cerbasi {2008) diz que quanto menos a vida pessoal for influenciada pela grande e
justificavet vontade de enriquecer, methor, ou seja, quanto mais simples for a rotina de

investimentos, mais rentavel serad a vida pessoal.

Domingos {2008, p. 4) diz que “& muito comum ver as tentativas dos pais de mostrar aos
filhos como & importante ganhar dinheirc, mas raros sdo 0s gue se preocupam em prepara-

los para administrar esse dinheiro, gerando riqueza para si & para os outros”. Com isso,
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pode-se dizer que mais importante do que ganhar dinheiro & saber administra-lo.

Dentro desse contexto percebe-se gue pessoas com educagio e equillbrio financeiro sdo
importantes fontes de recursos para o pais, pois na medida em gue colocam em pratica os
principios da educag:'éo em finangas pessoais em seu cotidiano tendem a serem fiéis
poupadores de recurscs, garantindo com isso o aumento da poupanga no pais e

consequentemente a geragao de rigueza.

G conhecimento como forma de gerenciamento das finangas pessoais desenvolve o senso
critico das pessoas, na medida em que estas ficam mais preparadas para dizer ndc ao

consumo exagerado, preocupando-se mais com o seu bem estar social € econtmico.

E fundamental o desenvolvimento da consciéncia critica a respeito das
financas pessoais, pois esse discernimento esta intimamente ligado ao bem
estar social e ao crescimento econémico ne lengo prazo, na medida em que
s& baseia na relagdo ganha-ganha entre a classe dominante, do pento de
visia econdmico & politico, e os demais individuos. (SAITQ, 2007, p. 23)

Gunther (2008) diz gue se vive em um mundo onde o desejo de consumir esta em primeiro
Jugar, senda necessario um grande plano de equilibrio na hora de realizar gastos para n&o
acarretar problemas nas finangas pessoais, como dividas impagaveis, o que implicaria na
piora da qualidade de vida, Precisa-se com isso um esforco concentrado no controle das
financas, utilizande o dinheiro como um instrumento de garantia da felicidade e reaiizacéo

pessoal @ ndo como causa de afligdo, sofrimento e transtornos econbmicos.

Frankenberg (1998} confirma esse argumento dizendo gque fazer reservas ou controlar
aigum tipo de recurso faz parte da sociedade desde os primordios, pois sempre foi ¢ ainda &
necessario fazer algum tipo de economia, para que em momentos de dificuldade sejam
resgatadas e atendam a esse tipo de ocorréncia. A sociedade moderna deveria ao maximo
tentar fazer algum tipo de poupanga ou investimentos, pois as oscilagées do mercado
acontecem a todo o momente. Devemos ou pelo menos deveriamos esta preparados para

enfrentar tais problemas.

2.2.1 Consumo, poupanca e investimento

Um dos maiores fatores gue afetam diretamente a vida financeira das pessoas € o consumo

desnecaessario levado apenas pelo desejo e ndo pela real necessidade. Claudino et al.
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1{2008) diz que para se conseguir o equilibrio financeiro ¢ fundamental ter o controle do que
$e ganha e principalmente do quanto se gasta.

Gunther (2008, p. 18) define o consumidor como “uma unidade de consumo ou de gasto,
gue pode ser representada tanto por um individuo como por uma familia que possua um

unico orgamento e que tenha perfeita condicdo de decidir como organiza-lo”.

Na realidade o consumidor ndo possui sempre o conhecimento consciente de como atender
da meihor forma as necessidades como forma de maximizar o bem-estar pessoal, {endo
como primérdio um orcamento limitado que determina a demanda individual racional por
bens e servigos, mas s&o motivados por vontades insacidveis. (GUNTHER, 2008}

Correborando com autor € relevante dizer que:

As necessidades dos seres humanos s30 insacidveis, uma vez que nem
todas podem ser inteiramente satisfeitas. Adicionalmente, a plena satisfagao
do consumidor & cercada por seu fimitado poder de compra. Na realidade,
grande quantidade de pessoas deseja muitas coisas que ndo pode adquirir.
Assim, os consumidores devem escelher entre bens que precisam ter € os
gue podem ficar fora de seu plano de consume. (CARVALHO, 2000, p.
28)

Dessa forma, & importante fazer a diferencga entre desejo e necessidade. O individuo possui
necessidades basicas sem as quais ndo consegue sobreviver, como aiimentagao e moradia.
Na medida em que s&o satisfeitas as necessidades, comegam a surgir os desejos, gue &
onde surgem as grandes preccupacdes, pois o individuo tem vontade de manter um padrao

de vida para o gqual nac tem recursos financeiros suficienies.

Gunther (2008, p. 38) diz que o ponto primordial para desenvelver um plane financeiro
adequado "€ o conhecimento dos valores, objetivos e prioridades, os objetivos devem refietir
honestamente os desejos e necessidades ac iongo da vida, asscciando-se com as reais
possibilidades de atingi-los”, ou seja, a partit do conhecimente em financas € possivel
desenvolver habilidades que auxilie nesse processc de diferenciar entre 0 que preciso e o

gue desejo comprar cu consumir.

Nessa linha, Cerbasi afirma que:

A riqueza nfo depende do que se ganha, mas sim da forma como se gasta.
Com uma renda baixa € possivel dignamente construir um padrao de vida
confortavel, e de forma consciente e inteligente manter esse padréoc no
futuro. Da mesma forma grandes rendas podem néo garantir a
sustentabilidade de um padrio de vida com conforto, devido a ineficiéncia
da gesto do dinheiro que se recebe, (2004, apud CLAUDINO et al., 2006,
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p.4)

O consumo exagerade ndo condizente com as possibilidades financeiras do individuo
motivado por desejos e vontades sem limites, leva-o ao profunde endividamento, trazendo
consigo grandes consequéncias, como: dificuldade financeira pessoal, que impossibilita o
cumprimento de suas obrigacfes, desemprego, faita de controie nos gastos, compras para
terceiros, atraso de salario, comprometimento da renda com despesas supérfluas, reducéo
da renda, doengas, ma fé, sendo todos estes fatores agravados em época de crise
econémica do pais. {(FIORENTINI, 2004, apud CLAUDINO et al., 2006)

Sendo assim, as pessoas ulilizam as mais diversas formas de obtencéoc de crédito como,
por exemplo: chegue especial, cartao de credito, hipotecas, financiamentos e empréstimos
com agiotas, parentes e amigos, pensando gue com o auxilio destes sairdo do “vermelho”,

acontecendo o conirario na maioria das vezes, deixando-os cada vez mais endividado.

Frankenberg {1989, p. 392) diz que "0 consumidor & a peca mais importanie da engrenagem
da economia de um pais” por isso que tem que ter 0 maximo de cuidado na hora de realizar
alguma transacdo financeira, pois 0s danos causados sdo acarretados ndo apenas a ele,

mas também a economia do pais.

Sob este enfoque Haifeld (2007, p. 21) diz que “poupar € adiar o consumo presente, visando
a um censumo maior no futuro”, compieta dizendo que "saber investir os recursos poupados

& essencial, tanto para o individuo como para a economia de um pais”.

O maior desafio para construir uma vuitosa poupanca esta na dor que se senie quande se
renuncia um consumo imediato na esperanca de ser recompensado em futuro ainda
distante. Esse pode ser muitas vezes um desafio insuportavel, principalmente para os
jovens.- Uma boa maneira de superar as teniagdes naturais & assumir compromisscs,
estabelecer metas, escrever regras e reavaliar o desempenho periodicamente. Essa pratica

requer muita disciplina, mas trara boas recompensas. (HALFELD, 2007)

A pratica da poupanca deve ser realizada sempre com sabedoria, avaliando e pesquisando
sobre o tipo de instituigdo financeira que deseja investir o dinheiro poupade, buscando ndo
apenas o maior rendimento possivel, mas principaimente a seguranga da aplicagac.
Frankenberg (1999, p. 39) relata que "poupar com sabedoria nem sempre significa obter o
rendimento maximo. A escolha cuidadesa da instituicao financeira gue vai cuidar de seu
dinheiro & importante, mesmo que seja preciso perder rendimento para garantir a

seguranga’.
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A poupanca esta relacionada com os gasios, uma vez gue sera através da organizacao do
que se deve ou n&o gastar que sobrardo recursos a ser poupado, dai a importancia de
gastar com prudéncia. Seguindo ¢ entendimento de Frankenberg (1999, p. 39), “gastar com

prudéncia significa saber diferenciar o que € essencial do que & supérfluc”,

Frankenberg (1999) diz que poupar € semelhante a guardar e pessoas conscientes
comegam como poupadores € mais adiante se tornam grandes investidores. A popanca € ¢
primeiro sinal positive de que a pessoa pretende encarar 0s altos e baixos que irdo ocorrer

na vida e que esfaro preparadas para isso.

O entendimento de Saito (2007, p. 35) € gue “a poupanga e o investimento sdo o excedente
da renda sobre o consumo”. Frankenberg (1999, p. 90) completa esse entendimento
dizendo gue ‘investir & a segunda fase do poupador, embora algumas pessoas também
possam ser desde o inicio, investidoras. Elas ndo se contentam com a passividade de uma

caderneta de poupanca. Necessitam de malor emocéo, desejam mais rendimento”.

ludicibus et al. (2010, p. 35) diz que investidores s&o “os provedores de capital de risco e
seus analistas que se preocupam com o risco inerente ao investimento e ao retorno que ele
produz. Eles necessitam de informacdes para ajuda-ios a decidir se devem comprar manter

ou vender investimentos.”

Cerbasi (2008) diz que nao existe receita pronta para saber muttiplicar o seu dinheiro, o
correto é saber investir com inteligéncia, isto &, investimentos inteligentes sao investimentos
gue trazem uma boa relagdo entre o custo-beneficio, entre o tempo e o conhecimento que
se {em para colocar em pratica o planejamento financeiro pessoal. Investir nada mais € do
gue plantar pés de dinheiro. Nac é preciso ter uma fazenda e trator potente para comegar a
piantar. D& aos poucos gréos que tem a mesma importancia que daria a sacas despejadas
de um caminhdo. Se tiver pouco para investir, comece com o que tem, mas plante com

consisténcia.
2.2.2 Planejamento financeiro pessoal

O Planejamento Financeiro de acordo com Bueno (2010) & um processo racional de
administrar as receitas, as despesas, os investimentos e o patrimdnio, com o objetivo de
tornar realidade os desejos, sonhos e metas. E ¢ planejamento financeiro que define as

linhas de investimento e financiamenio. O planejamento das financgas deve ser realizado
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tanto nas empresas como na vida pessoal como requisito essencial de squilibrio econdmico.

Um bom planejamento pode fazer maig pele futuro do gue muitos anos de
trabatho e, em geral, é o diferenciai entre sonhadores & realizadores. Com ¢
planejamento, se passa a gastar de acordo com as possibilidades & pode-se
comegar a poupar também, ninguém gosta de controlar gastos, mas &
importante saber que todas as pessoas tém gastos controlados, se ndo &
pela voniade, € pela impossibilidade de crédite, (GUNTHER, 2008, p. 11)

Para obter ou chegar ¢ mais prdximo possivel da situagfo ideal das financas pessoais ou
superar situacdes de desequilibrios & necessario planejar e controlar ¢ uso do dinheiro e do
crédito, como também definir objetivos e metas nao so financeiras, mas de vida. (PIRES,
2007)

Sendo assim, para Frankenberg (19089), o planejamento financeiro pessoal fem objetivo
semelhante aos das empresas, que entre outros objetivos buscam um crescimento de seus
respectivos patrimdnics, geracdo de riqueza para 0s acionistas assim ¢como para ©
individuo, familia. Como no planejamento empresarial, o planejamento financeiro pessoal é
divido em periodos de curto e longo prazo, permitindo assim um melhor aproveitamento dos
recursgs. O planejamento financeiro pessoal cria alternativas que garante fontes de renda

suficientes para propiciar uma vida tranquila e confartavel.

O adequado planejamento financeiro pessoal depende de organizagdo e conirole do fluxo
de caixa, uma vez que s80 as disponibilidades que mostrarfo o caminho de monitorar as

financas.

As pessoas, assim como as sociedades por acdes, devem se concentrar
-nos fluxos de caixa ao plansjar & monitorar suas finangas. VYocé deve
estabelecer metas financeiras de curto e iongc prazo e desenvolver planos
financeiros pesscais que mostrem ¢ caminho para chegar aos objetivos. Os
fluxaos de caixa e os planos financeiros s&c t&o importanies para os
individuos quanto para as empresas. (GITMAN, 2010, p. 94)

Em conformidade com ¢ pensamento do autor supracitade, Pires (2007, p. 36) diz gue o0s
instrumentos basicos para 0 plahejamento das finangas pesscais s&0 o orgamento e o fluxo
de caixa. O mesmo autor define orcamento como um instrumento de gestio que geraimente
leva em conta um ano, permitindo acompanhar as varrigbes mensais, ja sobre o fluxe de
caixa ele diz gué & uma planilha de acompanhamento do saldo diaric com o intuito de evitar

desencaixes ou falta de dinheiro para os pagamentos nacessarios.

Bueno (2010) confirma essa ideia dizendo que um bom planejamente financeiro pessoal



(9%
(%)

comega com a criacado de um orgamentc pessoal confiavel, que significa previsbes com grau
de precisdo satisfatorio, evitando gue muitas pesscas desistam ac longo do caminho pelo

fato de o orgamento estipulado nao condizer com a realidade.

-

O planejamento das finangas pessoais € uma tarefa ardua que requer muito esforgo e
dedicag¢do, pois acontecerdo muitos imprevistos e incertezas ao longe da vida e no final
serao pouguissimos gque conseguirdo alcangar o objetive final que € a tdc desegjada
tranguilidade financeira. O planejamento de uma vida inteira ndo é, de maneira alguma, um
conceito rigido e inflexivel, sdo estabelecidas metas e depois de definidas podem passar por
alteracfes ao longo da execugio do planejamento. (FRANKENBERG, 1989)

Planejamento financeiro pessoal significa estabelecer e seguir uma
estratégia precisa, deliberada e dirigida para a acumulago de bens e
valores que ir&o formar o patriménio de uma pessoz e de sua familia. Esta
estratégia pode estar voltada para curto, médic ou longe prazo e nfo &
tarefa simples atingi-la, (FRANKENBERG, 1899, n. 31)

Cerbasi (2008) diz que &€ preciso ter metas simples que exijam algum tipo de esforco para
serem conquistadas. Tem que ser estabelecido metas intermediarias para projetos de longo
prazo, pois serdo estes que trardo os maiores rendimentos. O Plangjamento de longo prazo

nao furicionara se nele ndo estiverem incluidos varios planos para o médioc e o longo prazo.

Um bom planejamento financeiro pessoal inicia com a criacdo de um orgamento pessoal
confiavel, o que significa previsdes com um satisfatério grau de precisdo. O orgamenio deve
esta ligado com a renda e as despesas, sendo esses compativeis para que ndo haja

problemas na administracdo das contas. (BUENO, 2010)

2.2.3 Risco e Retforno

0O conhecimento em finangas & uma importante ferramenta de auxilio na escotha de como e
onde investir seu capital. Na hora de investir, & importante saber qual o risco e o retorno de
tal aplicagdo. Halfeld {2007} diz que “risco & a parcela inesperada do retorno de um
investimento. Quanto maior o retorno, isto é, a recompensa oferecida pela aplicagao, maior

seu risco”.

Damodaran {2008, p. 21) diz que o “risco é parte de gualquer empreitada humana’. Diante

do ponto de vista das financas pessoais o risco se faz presenie em todas as movimentacbes
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financeiras realizadas, desde a aplicago em poupanca, investimentos em iméveis ou
compra de a¢des na bolsa de valares.

G risco € na maioria das vezes quantificado como o calculo da incerteza. Em financas, tém

sido utilizados diferentes conceitos para risco e para incerteza.

O risco existe guanto o tomador de decisGes pode basear-se em
probabilidades objetivas para estimar diferentes resultados, de modo que
sua expectativa se baseia em dados histdricos e, portanto, a decisdo &
tomada a partir de estimalivas julgadas aceitdveis pelo tomador de
decisdes. Ja a incerteza, ccorre quando ndo se dispde de dados histaricos
acerca de um fato, o que podera exigir gue o tomador de decisdes faca uma
distribuic&o probabilistica subjetiva, isto &, baseado em sua sensibilidade
pessoal. {SILVA, 2003, p. 75)

Segundo o autor a quantificagéo do risco e da incerteza tem grande influéncia na tomada de
decisdo. O risco de um investimento deve ser concomitante com o retorno esperado, tendo

em vista que quanto maior o risco maior o retorno como foi faiado por Halfeld (2007).

Cerbasi (2008) diz que a relacdo entre o retorno e o risco dos diversos investimentos
disponiveis & gue guanto maior o retorno médio que cada alternativa de investimento traz,
maior & o risco que o investidor esta assumindo. Os negdcios cuja rentabilidade estd muito
acima da meédia obtida por ouiras opgbes de mesmo risco tendem a atrair outros
investidores, fazendo com que essa acirrada competicéo elevasse os precos, diminuindo as

margens de lucro e reduzindo a rentabilidade.

Conforme o autor, ¢ individuc deve esta atento ac nivel do risco corrido por determinado
investimento e consequentamente a margem de retorno, para que assim, o capital seja

aplicado da melhor forma rendendo a maior taxa de rentabilidade possivel.

2.3 Finangas e contabilidade

Financas tém uma relag&o intrinseca com a ciéncia contabil. Gitman (2010, p. 9) confirma
esse entendimento na medida em que diz que “as atividades de finangas e contabilidade
estdo intimamente reiacionadas e, via de regra, se scbrepdem. Na verdade, muitas vezes é

dificil distinguir a administracao financeira da contabilidade”.

Apesar da coniabilidade ndo ser uma exigéncia legal para as finangas pessoais, possul

muitos conceitos elementares de bastante relevancia para se entender o raciocinio basico
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para acumulagio de patriménio, capital ou renda gue permite a independéncia financeira do
individua. (Pires, 2007, p. 46-47)

Segundo Fer_fari (2008) "o campo de aplicagdo da contabilidade € estendido a todas as
entidades gue possuam patiimdnio, sejam fisicas ou juridicas”. Pires (2007, p. 47) relata que
“a contabilidade & um sistema de registros financeiros que permite a producdo de
demonstrativos que fornecem uma visdo clara da visdc patrimonial de uma pessoa ou
instituicao”.

De acordo com o que Pires (2007) disse que a contabilidade possui conceitos de muita
importdncia para se entender o raciocinio acerca do patriménio, do capital e da renda do
individuo possibilitando sua independéncia financeira, serd abordado os principais de tais
conceitos, levando-se em consideracdo que o publico alve sdo as pessoas e ndo a
instituicao ou empresa.

2.3.1 Balango patrimonial

Segundo Halfeld (2007, p. 132) o Balango Patrimonial (BP) “é uma fotografia da situacao
financeira de uma pessoa ou de uma empresa em determinada data”. Marion e Reis (20086)
dizem gue o balango patrimonial procura evidenciar em deierminada data, a natureza dos
valores que compdem o patrimdnio, afravés dos bens e direitos (Ativo - AT) e a origem

desses recursos através das cbrigacbes (Passivo - PA) e do Patriménio Liquido (PL).

Halfeld (2007) diz Que o BP & uma importante referéncia a ser seguida para monitorar a
evolucdo da situagdo patrimonial, sendo necessaric compara-lc com anos ou meses
anteriores para medir sua progressao ou regressdo. Com o BP é possivel ver com grau de
precisdo a situagio financeira, ou seja, quanto dos recursos administrados € proprio ou de

terceiros.

No momento em gue é feite o batanco patrimonial, podem ser observados intimeros outros
concei{os de contabilidade de grande relevancia para analisar a situagao financeira de uma

passoa. Dentre 0s quais estdo o conceito de ativo, Passivo e Patrimdnio Liquido.

Pires (2007, p. 47) diz que ativo “é o conjunio de bens e direitos disponiveis para use,
embora parte desse valor, na eventualidade do encerramento de atividades tenha que ser
convertido em dinheiro a ser transferido a credores”. Neves e Viceconti (2003) comentam
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que no ativo, as contas serao dispostas em ordem decrescente do grau de liquidez, em trés
grupos: ativo circulante (AC), ativo realizavel a longo prazo (ARLP} e ativo permanente (AP).

Para Neves e Viceconti (2003} liquidez “é a capacidade do ativo de ser transformado em
bens numerarios. Um bem ou direito, quanto mais préximo estiver de se transformar em
dinheiro, maior liquidez possuira”. Haifeld (2007, p. 137) diz que “liquidez & a medida da
velocidade com que um ative pode ser convertido em dinheiro vive sem perder valor.

Dinheiro no bolso & o ativo mais liguido que existe”.

O exposto pelos autores revela que a liquidez & um fator importante na vida de cada pessoa,
uma vez gue quando o indice de liquidez ficar abaixo de 1 (um) indica que as dividas estéo

superando as receitas, o que significa que vai comecar a surgir as dificuldades financeiras.

Conforme o entendimento de Halfel (2007) deve procura usar valores bem préximos da
realidade na hora de avaliar os ativos. O AC s30 os bens e os direitos que podem ser
convertidos em dinheiro vivo em menos de um ano, ja o ARLP representa os vaiores s
serem convertidos em dinheiro por um pericdo maior que um ano. O AP s&c 0s bens que

nao pretende converter em dinheiro, como por exemplo, a casa prépria e ¢ carro.

O ativo & sempre colocado do lado esquerde do balango patrimonial, do lado direito fica ¢
passivo juntamente com o patrimonio Hiquido. O passivo sao as cbrigagdes que o individuo
tem a cumptir para'com terceiros. Pires (2007, p. 47) confirma esse argumento dizendo que

o "passivo representa o que perence a tercejros’.

MNeves e Viceconti {2003, p. 360) dizem que "no passivo, as contas serdo dispostas em
ordem decrescente do grau de exigibilidade”. Para os mesmos autores, exigibilidade séo os
grupos de contas gue representam as dividas ou obrigagdes para com terceiros. Quanto

~ menor for o prazo para pagamento, maior exigibilidade possuira a divida ou obrigacio.

Balango Patrimonial

Passivo
Ativo (Conjunto de chrigagbes com terceiros)
{Conjunto de bens e direitos) Patriménio Liquido
(Ative menos Passivo = Recursos Proprios)

Figura 1 — Balango Patrimonial
Fonte: Pires (2007, p. 47).

Halfeld (2007) relata que no passivo vaie a mesma distingao entre curto e longo prazo
aplicada no ative. Passive kxigivel de Curto Prazo s@o as obrigagbes gue vencem em

menos de 1 (um) ano, acima desse prazo, classifica-se como de longe prazo.
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Depois de expor conceitos elementares sobre ativo e passivo, é preciso falar sobre o
patriménio ligquido. O PL € riqueza que cada individuo tem. Pires (2007, u. 48) diz que "o
Patrimdnio Liquido € o conceito contabil que representa a independéncia financeira que se

constitui no objetivo da gestéo das financas pessoais”.

Haifeld (2007) mostra gque quanto mais ativos e menos dividas tiver, mais rico sera. O total

do Ativo & exatamente igual a soma do Passivo com o Patriménio Liguido.

2.3.2 Demonstrac&o de resultados

A Demonstracdo de Resultados evidenciara o total de receitas auferidas e as despesas
realizadas. £ um instrumento utilizado para calcular o iucro obtido com o capital aplicado,
como nosso campo de aplicacdo sac as finangas pessoais é bem mais dificil aplicar esse

demonstrativo contabil,

Sobre isso Pires (2007, p 50) diz que “como o Demonstrative de Resultados serve para
calcular o lucro e a lucratividade do capital aplicado, € mais dificil transpd-lo das financas

empresariais para as finangas pessoais”.

Segundo o mesme autor, o mais importante desse documento contabil para as financas
pessoais & a ideia de susientabilidade, tanto a empresa como o individuo deve ser auto-
sustentavel, quando s&o descontados os custos deve sobrar da receita uma parcela
positiva. Na empresa, esta parcela cabe ao dono, sécios ou acionistas, sendo o objetive

principal da atividade.

As pessoas também tém o dever de serem sustentaveis em suas finangas, uma vez que o
resultado do seu esforgo, seia através de um empreendimento {dono da empresa) ou de um
frabalho (0 assalariade), deve ser um volume de recursos financeiro suficiente para
sustentar os gastos correntes e permitir a sobra de uma parte para poupangas {gue
possibilitara a realizagdo de gastos futuros). Tanto na empresa como na vida pessoal ou
familiar, o custo, de producao no primeiro caso, e de manutengac, no segundo, n&o pode
ser superior as receitas, devendo ser calculade para evitar ou corrigir déficit e dividas.
(PIRES, 2007}

O entendimento de Marion e Reis (2008) € que o presente demonstrativo procura mostrar de
forma l6gica, obijetiva e ordenada, os valores que influenciaram para mais ou para menos no
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resuitado final, sendo assim considerado um valioso instrumento de anélise econdmice-
financeira e preciosa fonte de informacées para a tomada de decisées,

Segundo os autores, o demonstrativo de resultados permite que se tenha uma visdo clara
da atual situacéo patrimonial podendc ser comparada com demonstragbes anteriores,
visando o controle das despesas condizentes com as receitas do periodo. Esse controle é
importante para detalhar todos os gastos e organizar as finangas pessoais para que ao final

do més os resultados ndo sejam surpreendentes com indices negativos.

Demonstracac de Resuitados

{+) Receita — Rendimento obiido através do proprio empresndimento cu de um salario
{-} Despesas — Gastos diarics com a propria manutencac (alimentagio, vestuario, etc.}.
{=) Resultado Bruto :

{-) Despesas — Gastos para satisfazer os préprios desejos {viagens, compras, etc.).

{=) Resultado Liguido

Figura 2 - Demonstragac de Resultados
Fonte: Pires (2007, p. 50).

2.4 Matematica financeira

A matematica financeira € uma ferramenta de analise de algumas alternativas relacionadas
ao dinheiro ne que diz respeito a investimentos ou financiamentes de bens ou servigos, com
o objetive de empregar procedimentos matematicos para simplificar as operagées

financeiras.

Pires (2007) reforca essa ideia dizendo que a matematica financeira € uma das ramificagbes
da matematica.que visa explicar a 16gica do dinheiro como também fornecer instrumentos
quantitativos para tidar com ela. Diz ainda que & precisc saber o valor do dinheire no tempo
sob o impacto de altas taxas de juros, sendo essa area de conhecimento caracterizada pelo
calculo dos juros, dos descontos, das variagdes de montantes, pelos regimes de

capitalizacdo, séries de pagamentos e assuntos similares e correlatos ao tema.

Segundo Hazzan e Pompeo (2005, p.1), “a matematica financeira visa estudar o valer do
dinheire no tempo, nas aplicagbes e nos pagamentes de empréstimos”. Sendo assim, Pires
(2007, p. 51), conclui dizendo que “a matematica financeira €, enfim, um instrumento de
caiculo baseado na iogica do dinheirc que é a logica da acumulacdo e da escassez do

proprio dinheire”.



Conforme Halfeld (2007, p. 112), “o conceito mais importante de matematica financeira &
que o dinheiro ’zgm valor no tempo, ou seja, R$ 100 hoje s&o mais valiosos do que R$ 100

dagui a 1 ano, que, por sua vez, 580 mais valiosos que R$ 100 daqui a 2 anos”.

O valor do dinheirc no tempo deve ser sempre considerado para a aplicagdo de todo e
qualguer ti'po de investimentc. Puccini (2007, p. 12) diz que “a matematica financeira é um
carpo de conhecimento que esiuda a mudanga de valor do dinheiro com o decurso do
tempo, para isso cria modelos que permitem avaliar e comparar ¢ valor do dinheiro em

diversos pontos do tempo”.

A partir de pesquisas, Pires (2007, p. 51) organizou algumas ideias subjacentes aos célculos

financeiros, dentre as guais estao sintetizadas abaixo:

= O dinheiro’ & escasso, tendo seu prego definido pelo aumento ou diminuigéo dessa

escassez;

« Quem abre mao do dinheiro o faz na expectativa de receber de volta, em periodo

posterior um valor maior;

« Quanto maior o tempo de demora para a devolugio do dinheiro emprestado, maior o

montante a ser devolvido, mantida constante a taxa de juros;

* Taxas de juros maiores geram acréscimos maiores acs montantes iniciais, mantido

constante o tempe do empréstimo,

Diante das ideias expostas por Pires (2007} a cerca da “magica dos calculos financeiros”,
como assim & chamado por Halfeld (2007, p. 111), pode-se dizer que os instrumentcs
fornecidos pela matematica financeira sao bastante Uteis para tomada de decisdo de cada
individuo no que diz respeito a praticas financeiras, como por exempio: a relacéo entre o
custo-beneficio de um investimento, o risce e o retorno, o controle das receitas & despesas,

e a decisio entre um & outro investimento, etc.

Com isso, cabe ressaltar o problema econdmico decorrente da escassez, que limita a oferta

de moeda, bens e servigos.

O problema econdmico decorre da escassez, ou sgja, do fato de que as
necessidades das pessoas s8o satisfeitas por bens e servigos cuja oferta @
imitada. Ao longo do processo de desenvolvimento das sociedades, o
problemz de satisfazer as necessidades foi solucionadc afraves da
especializac8o e através do processce de troca de um bem por oufro. Mals
tarde surgiu um bem intermediario para este processo de trocas que € a
moeda. Assim, o prego passcu a ser o denominador comum de medida para
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0 valor dos bens e a moeda um meio para acumular valor e constituir
riqueza ou capital. (GOMES; MATHIAS, 2007, p. 19}

Diante do exposto cabe iembrar que o Brasil entrou no século XX com uma economia muito
mais estavel do que quaiquer outro momento dos dois sécules anteriores em fungdo do
sticesso do plarno real. £Em virtude disso, as pessoas passaram a entender o valor do
dinheiro no tempo e perceberam que com o controle da inflagdo poderia comegar a
acumiilar patrimbnio, que até entdo nao era possivel devido a oscilagdo constante da
inflag&o.

Com o controle da inflagdo, o conhecimento dos calcuios financeiros tornou-se cada vez
mais relevante para o gerenciamento das finangas pessoais, adiante serd abordado
aspectos a cerca dos calculos financeiros, como ¢s juros simples e compostos e o capital
aplicado.

2.4.1 Juros simples e juros compostos

De acordo com Vieira Scbrinho {1997, p. 18), “jurc é a remuneraczo do capital emprestade,
podendo ser entendido, de forma simplificada, comoe sendo o aluguel pago pelo uso do
dinheiro”. Em consonancia com o autor supracitado, Gomes e Mathias (2007, p. 19) dizem
gue "o juro também pode ser entendide como sendo o custo do crédite ou a remuneracao do

capital aplicado”.

A nocdo de juro decorre do fato de que a maicria das pessoas prefere consumir seus bens
no presente e ndo no futuro, havendo essa preferéncia temporal para consumir, as pessoas
guerem uma recompensa pela abstinéncia, que € no caso o juro. O juro € o pagamento pelo
usc de poder durante determinado periodo de tempo, podendo ser assaciado a preferéncia
temporal das pessoas, que é o desejo de efetuar o consumo o mais cedo possivel
(GOMES; MATHIAS, 2007)

Os juros pedem incidir de duas formas, pelo regi'me de capitaiizagdo simples {jurcs simples)
e pelo regime de capitalizagdo composta (juros compostos). De acorde com Vieira Sobrinho
(1997, p. 21) “capitalizagdo simples € aquela em que a taxa de juros incide somente sobre o
capital inicial; ndo incide, pois, os juros acumulados®, a férmula para se caicular 0s juros
simples de acordo com o mesmo autor & a seguinte, onde o jurc vai ser igual ao capital

investido multiplicado pela taxa de juros incidente sobre o capital, e o tempo em gue o
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capital foi aplicado:

JEPRXxixn

Em relagdo ao regime de capitalizagdo composta Vieira Sobrinho (1997, p. 34) diz que “é
aquela em a taxa de juros incide scbre o capitai inicial, acrescido dos juros acumulados até
o periodo anterior, variando a taxa exponencialmente em func&o do tempo”. Halfeld (2007)
define juros compostos como “juros sobre juros’, ou seja, 0s juros de um periodo serdo
sempre incorporados ao capital formando um montante, passando esse novo montante a
produzir juros no periodo seguinte. A formula dos juros compostos de acordo com Hazzan e
Pompeo (2005) & a seguinte;

M= C(1+ i)

Como foi exposto acima, para se calcular os juros seja pelo regime simples ou composto ha
a incidéncia de uma taxa, que & chamada taxa de juros. Vieira Scbrinho (1997, p. 20) diz
que “taxa de juros & a razdo entre 0s juros recebidos (ou pagos) no final de certo periodo de
tempo e o capital inicialmente aplicado {ou emprestado)”. Conforme o mesmo autor, a

formula da taxa de juros € a seguinte:

i=J/IC

Diante do exposto sobre os jures financeiros, Cerbasi (2008} completa dizendc gue os juros
sdo uma espécie de aluguel pago a guem empresta seu dinheiro a terceiro, podendo se
caracterizar investimentos de ma qualidade, pois o dinheiro apenas passa de um boiso para

outro.

2.4.2 Capital

Hazzan e Pompeo (2005, p. 1) chamam de capital “qualquer valor monetario que uma
pessoa (fisica ou juridica) empresta para outra durante certo tempo”. Ja o entendimento de

Puccini {2007} € que o capital & o valor de um ativo representado por moedas efou direitos
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passiveis de uma expressdo monetaria no inicio de uma operacéo financeira podendo ser
cedido por um agente econdmico a outrc mediante condigles pré-estabelecidas, podendo

essa transferéncia ser através de um empréstimo ou financiamento.

Segundo os autores Hazzan & Pompeo (2005), o capital € o instrumento utilizado para a
reatizacdo de um determinado investimento. O capital pode ser representado- através de
numerarios ou depdsitos bancarios disponiveis, titulos de dividas ou ativos fisicos como

prédios, carros, etc.
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3 APRESENTACAQ DOS RESULTADOS

3.1 Caracterizagdo da pesquisa

O puablico alve desta pesquisa foram os alunos dos cursos de Administragdo e Ciéncias
Contabeis de uma IES publica da Paraiba visto que na grade curricular s&o disponibilizadas

disciplinas correiatas com o universo das finangas.

A coleta des dados foi obtida a partir da apiicagdo de questionarios semi-estruturados, que
por sua vez foi dividido em quatro partes: a primeira tratou-se de identificar o perfil dos
respohdentes, a segunda da educagéo financeira e da habilidade cognitiva em financas, a
terceira & relacionada a educaco financeira e as decisdes de consumo e investimento e por

Gliimo foi abordado acerca das finangas e o planegjamento financeiro pessoal.

E importante ressaltar que sé responderam a esses guestionarics alunos do 3°, 8° 7% e @°
periodos de Ciéncias Contabeis e 4° e 6° pericdos de Administracdo tendo em vista que
estes ja haviam cursado disciplinas que possuiam correlag@o com financas. A amostra da

pesguisa totalizou a quantia de 170 alunos.

3.2 Analise do perfil sécio-econdmico

Nasse item sdo apresentados os dados referentes ao perfil sécio-ecandmico gue serviram
de parametros para determinar o publico gque estava sendo analisado. Para isso, levou-se
em consideragéo o curso de graduacgéo ao qual o alung pesquisado estava inserido, 0 sexo,
a idade, o estado civil e a sua renda por salario. Os resultados do perfil sécio-econémico

foram analisados apenas para conhecer ¢ publico questionado.

Tabela 1 Curso de graduagéo dos alunos pesquisados

Curso de graduagdo dos alunos pesquisados

CURSO | QUANTIDADE | %
ADMINISTRACAQ 68 40%
CONTABILIDADE 102 60%
TOTAL 170 100%

Fonte: Dados da pesquisa, 2011,
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A tabela 1 evidencia que dos 170 alunos gue responderam o questionario 60% fazem parte
do curso de Ciéncias Contabeis e 40% s&o aiunos do curso de Administracéo.

Tabela 2 Sexo dos alunos pesquisados

Sexo dos alunos pesquisados

SEXO | QUANTIDADE | %
FEMININO 82 48,23%
MASCULINO 88 51,77%
TOTAL 170 100%

Fonte: Dados da pesquisa, 2011.

A tabela 2 mostra que tomando por base a amostra escolhida para analise 51,77% séo do
sexo masculino e 48,23% sao do sexo feminino.

Tabela 3 Idade dos alunos questionados

Idade dos alunos pesquisados

IDADE | QUANTIDADE | %
18222 76 47,70%
23227 72 42,35%
28 a 32 14 8,23%
ACIMA DE 33 8 1,72%
TOTAL 170 100%

Fonte: Dados da pesquisa, 2011.

A tabela 3 evidencia que a idade dos alunos sdo todas acima de 18 anos. Dos 170 alunos
que responderam os questionarios 47,70% possui de 18 a 22 anos, 42,35% tem entre 23 e

27 anos, 8,23% tém de 28 a 32 anos e apenas 1,72% dos alunos tem acima de 33 anos.

Tabela 4 Estado Civil dos pesquisados

Estado Civil dos pesquisados

ESTADOQ CIVIL . QUANTIDADE | %
SOLTEIRO 138 81,18%
CASADO 26 15,29%
OUTRO 6 3,53
TOTAL 170 100%

Fonte: Dados da pesquisa, 2011.

A tabela 4 demonstra que a grande maioria dos alunos questionados faz parte do publico
solteiro totalizando 81,18%, os 18,82% é dividido entre os alunos casados que tem um
percentual de 15,29% e 3,53% sac os alunos que sao divorciados ou possuem relagéo
estavel, sendo considerado na pesquisa como o grupo chamado de “outro”.



Tabela 5 Renda por salério do alunc pesquisadoe

Renda por salaric do alunc pesquisado

RENDA POR SALARIO | QUANTIDADE | %
MENOS DE + 53 31,18%
DE 1 ATE3 78 45 88%
DE 4 ATE 5 34 20%
MAIS DE 6 5 2,94%
TOTAL 170 100%

Fonte: Dados da pesquisa, 2011.

A tabela 5 evidencia a renda por salario dos alunos que responderam ¢ questionario, com
grau de precisdo mostra gue 31,18% desses alunos recebem menos de um satario, 45,88%
recebem de 1 a 3 salarios, 0s alunos que recebem de 4 a 6 salarios & um percentual de 20%

do total ficandc apenas 2,94% para alunos que recebem mais 6 salarios minimos.

3.3 Aplicagdo da Técnica Estatistica

Antes da exposicdo dos testes estatisticos, sera feita uma abordagem a respeilo dos
procedimentos utilizados para analise da pesquisa através das técnicas da Analise Fatorial
(AF). A utilizacdo dessa ferramenta estatistica tem por objetivo principal responder o
probiema da pesquisa que € ¢ objetc da mesma, onde é delineado em terno de saber a
influéncia que a educacac financeira e habilidade cognitiva em finangas tém na visdo dos

alunos dos cursos de Administragao e Ciéncias contabeis.

A AF €& uma técnica estatistica gue possibilita ao pesqguisador analisar um cenjunto de
variaveis através da identificacdo de fatores que permite detectar a existéncia de certos
padrdes subjacentes nos dados, de maneira que possam ser reagrupados em um conjunte
menor de dimensdes ou fateres. (CORRAR et al., 2007)

Nesse contexio, 0 uso dessa técnica da possibilidade de o investigador reduzir os dados
coletados durante a pesquisa com o objetive de organiza-los para melhor responder o

problema, sem comprometer a veracidade das informagdes.
Segundo Corrar (2007), os passos a serem seguidos na elaboragao de uma AF sao:

« Verificar o grau de relacicnamento entre as variaveis e a conveniéncia da aplicagao
da AF;
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* Determinar o método para caiculo dos fatores e definicdo dos nimeics de fatores a

serem extraidos;
» |dentificar a capacidade para de interpretacdo dos fatores;
» Calcular os escores fatoriais para serem utilizados em outras analises.

A primeira etapa da analise & a observag&o do critéric KMO ~ Kaiser- Meyer-Olkin ou MSA ~
Measure of Sampling Adequacy (Medida de Adequacidade da Amostra) que “indica o grau
de explicagdo dos dados a partir dos fatores encontrados na AF. caso o KMO indigue um
grau de explicagdo menor do que 0,50 significa que os fatores encontrades na AF nao

conseguem descrever as variagbes dos dados originais”. (CORRAR et al., 2007, p. 93)

A segunda etapa € o teste de esfericidade ou Bartlett’s test of sphericity que “indica se a
matriz de correlagdo & uma matriz idéntica (correlac@o zero entre as variaveis), levando a
conclusdc de que o modelo de AF € inadequado para tratamenio dos dados”. {CORRAR et
al., 2007, p. 93)

Depois do teste de esfericidade vem a communalities cu comunalidade onde mede quanto o
grau de variancia de uma variavel é explicada pelos fatcres derivados pela AF. “A
comunalidade avalia a contribuicdo de uma variavel original com todas as cutras variaveis
incluidas no modeio. Comunalidades menores que 0,50 nédo tém explicacdo suficiente,
devendo o investigador ignorar a variave! cu avalia-la para possive! eiiminagae”. (HAIR et
al., 2005, p. 90)

Em seguida & realizada a Anédlise dos Componentes Principais — ACP ou Principal
Compornent Analysis que na visdo de Corrar (2007, p. 95) "permite alterar o critério dos
componentes nio vélidos, bem como a escolha da forma de ordenacao dos coeficientes € a
supressdo de valores ndo significativos”. Esse métode de explicacdo dos fatores é
demonstrado através do grafico scree plot onde definira o nimero de fatores que serdo

considerados na pesquisa.

O tipo de rotacdo dos fatores mais utilizados & ¢ Varimax, que tem como caracteristica o
fato de minimizar a ocorréncia de uma variavel que possuir altas cargas fatoriais para
diferentes fatores, permitindo que uma variavel seja faciimente identificada por um unico

fator.
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3.3.1 Testes estatisticos

Neste topico, séo abordados os resultados da pesquisa através da utilizacdo da AF com o
objetivo de identificar os fatores que influenciam de forma positiva na vida dos alunos dos
cursos de Administragdo e Ciéncias Contabeis no que diz respeito ao conhecimento em
educagédo financeira e habilidade cognitiva em finangas, bem como analisar a correlagéo
existente eles.

Para analise dos dados foi escolhido a técnica da AF com o intuito de agrupar as variaveis
em fatores para serem explicadas resumidamente através das correlagbes existentes, tendo
em vista que a dimensao das variaveis para analise € muito grande, chegando a um total de

4.590 (27 variaveis x 170 alunos que responderam ao questionario).

Observou-se inicialimente o teste KMO - Kaiser-Meyer-Olkin ou Measure of Sampling
Adequacy — MSA, que indica o grau de relevancia e explicacdo dos fatores encontrados na
analise fatorial. A tabela 6 evidencia um grau de explicagdo de 0,91, o que mostra a

viabilidade significativa das variagdes para a pesquisa.

Tabela 6 KMO and Bartlett's Test

KMO and Bartlett's Test

Kaiser-Meyer-Olkin ~ Measure of  Sampling 0,91
Adequacy.
Bartlett's Test of Approx. Chi-Square 2223,83
Sphericity
Df 300
Sig. 0,00

Fonte: Dados da pesquisa, 2011.

A tabela 7 mostra o Anti-image Correlation que indica o poder de explicagao dos fatores
sendo que as variaveis sao analisadas isoladamente. A analise sobre a diagonal do Anti-

image demonstra o grau do MSA para cada um dos fatores analisados.

Os resuitados demonstram que a maioria das variaveis (27 expressdes financeiras) obteve
um MSA acima de 0,50, o que demonstra a viabilidade e adequagao da AF para esta
pesquisa. Os resultados que apresentaram um MSA mais elevado foram: FPFP7 (0,95),
FPFP2 e FPFP4 (0,94), EFDCI6 (0,93), FPFP1 e FPFP5 (0,92), EFHC2, FPFP3 e FPFP6
(0,91) e EFDCI7 (0,90). As variaveis EFHC7 e EFHCS8, nao foram consideradas na AF, pois
apresentaram MSA abaixo de 0,50 sendo, portanto desconsiderados pela AF.
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Tabela 7 Anti-image Corralation

Anti-image Correiation
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Fonte: Dados da Pesquisa, 2011,

A tabela 8 Comunalidades (Comunalities) refere-se a medida da vari@ncia expiicada =z
variavel individua! relacionada a todos os fatores comuns. Em anaiise a todas as expressdes
conseguiu um consideravel poder de explicagdo considerando os fatores obtidos a partir das

Comunalidades.

A tabela 8 demonstra gue apenas uma expressao apresentou um baixo poder de explicagao
(EFDCI8) com 0,30, essa expressdc esta relacionada ac conhecimento gue o aluno tem a
respeito do mercado financeiro de investimento na dindmica da renda fixa e variavel, esse

baixo indice mostra que o aluno possui pouce conhecimento dessa area.

No entanto todas as demais expressdes representam um poder de explicagao igual ou
acima de 0,50, querendo dizer isso que possuem explicacdo considerada razoavel pela AF.
As variaveis mais relevantes foram (EFDCIB — C,72), (FPEP2 - 0,71), (FPFP3 - 0,78),
(FPFP8 — 0,71) e (FPFPS - 0,71). A EFDCI6 esta relacionada a responsabilidade dos
alunos ligada a administragdo das finangas pessoais, ja as demais estio ligadas a relacao
entre finangas e planejamento financeiro pessoal, mais precisamente no que diz respeito a
responsabilidade com orgcamento doméstico, equilibrio financeiro, praticas educadas de

consumo e gastos financeiros.




Tabela 8 Comunalidades

Comunalidades

Initial Extraction
EFHCA 1 0,60
EFHC2 1 0,58
EFHC3 1 0,57
EFHC4 1 0,67
EFHCS 1 0,66
EFHC6 1 0,59
EFHC9 1 0,62
EFDCI1 1 0,66
EFDCI2 1 0,63
EFDCI3 1 0,68
EFDCI4 1 0,53
EFDCI5 1 0,62
EFDCI6 1 0,72
EFDCI7 1 0,50
EFDCI8 1 0,30
FPFP1 1 0,57
FPFP2 1 0,71
FPFP3 1 0,76
FPFP4 1 0,59
FPFP5 1 0,59
FPFP6 1 0,69.
FPFP7 1 0,63
FPFP8 1 0.7
FPFP9 1 0,71
FPFP10 1 0,57

Extraction Method: Principal Component Analysis.
Fonte: Dados da pesquisa, 2011.

A tabela 9 mostra a Variancia Total Explicada, o que demonstra os 5 fatores explicados pela
AF. O modelo mostrado na tabela 9 consegue explicar mais de 62% da variancia dos dados

da pesquisa podendo ser considerado um valor razoavel para o estudo em analise.

A identificagdo da variavel por um unico fator é feito pela rotagdo Varimax, nessa pesquisa
verifica-se através da tabela 9 que antes da rotacdo o primeiro fator explicava 37,76% da
variancia total, o segundo 9,13%, o terceiro 5,50%, o quarto 5,16% e o Ultimo 4,68%. Apos a
rotacdo Varimax o primeiro fator passou a explicar 19,74%, o segundo 15,44%, o terceiro
11,22%, o quarto 8,69% e o ultimo 7,15%. Mesmo com a rotagdo a variancia total explicada

nao varia.
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Tabela 9 Variancia Total Explicada

Variancia Total Explicada
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Extraction Meathod: PrinQoipd Componant Anahysis,

Fonte Dedosds pesguizs, 2000
Com o objetivo de facilitar as observagdes, foi adotado 5 fatores para aumentar o grau de
explicagédo da variancia total, no qual sera mostrado no grafico 1. O grafico scree plot mostra

a quantidade de fatores que sao consideradas na analise.

Nessa pesquisa foi considerado no grafico 1 os componentes 1, 2, 3, 4 € 5 por possuirem
maior capacidade de explicacdo das variaveis. Do quinto ponto em diante do grafico (de
cima para baixo) os componentes apresentaram diferenga muito pequena, apresentando,

portanto baixo poder de explicagao, considerando a variancia total dos dados.
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Scree Plot
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GRAFICO 1 — Scree Plot
Fonte: Dados da pesquisa, 2011.

Diante dessas observagdes e andlises, cabe agora identificar quais expressdes financeiras
fazem parte de cada indicador. Constata-se isso através da Componente Matriz (Tabela 10)
que possibilita a verificagcdo dos fatores que melhor vai explicar os componentes

considerados pela AF.

A tabela 10 considera os 5 fatores identificados, sem a rotagdo Varimax, que permite
verificar qual dos fatores tem maior capacidade de explica-los. Observa-se que a matriz
causa duvidas quanto @ composicdo de cada fator, na medida em que existem valores de
explicacdo muito proximos em alguns casos, como por exemplo: EFHC2, EFDCI6, FPFP1,
FPFPS.

Neste caso, cabe a explicacio dos fatores pelo critério de rotacdo Varimax para melhor
explicar as varidveis que compdem cada fator e assim possam ser melhores

compreendidas.



Tabela 10 Matriz Componente

Matriz Componente

EFHC1
EFHC2
EFHC3
EFHC4
EFHCS
EFHC6
EFHCY
EFDCI
EFDCI2
EFDCI3
EFDCI4
EFDCI5
EFDCI6
EFDCI7
EFDCI8
FPFP1
FPFP2
FPFP3
FPFP4
FPFP5
FPFP6
FPFP7
FPFP8
FPFP9
FPFP10

1
0,65
0,72
0,34
0,56
0,41
0,43
0,49
0,57
0,37
0,55
0,52
0,63
0,70
0,60
0,46
0,69
0,78
0,80
0,68
0,71
0,78
0,65
0,67
0,62
0,64

2
0,02
0,09
0,25
0,33
0,34
0,25
0,68
0,45
0,51
0,43
0,29
0,01
0,03
-0,02

0,04
-0,20
-0,23
-0,29

0,00
-0,10
-0,28
-0,30
-0,32
-0,50
-0,31

Component

3
0,22
0,19
0,33
0,38
0,55
0,30
-0,10
0,04
-0,14
-0,31
-0,38
-0,26
-0,25
-0,26
-0,06
-0,09
-0,16
-0,03
-0,11
-0,07

002 °

0,12
0,22
0,09
0,12

4
-0,04
-0,01
-0,34
-0,25
-0,17
0,08
0,02
0,33
0,43
0,30
-0,13
-0,27
-0.39
-0,21
0,24
-0,11

-0,11,

0,14
-0,07
0,04
-0,02
0,30
0,33
0,24
0,08

5
0,48
0,13
0,39
0,18
-0,19
-0,49
0,16
0,06
0,14
-0,01
0,00
0,27
0,09
0,15
0,13
0,17
0,03
-0,13
0,33
-0,24
-0,06
0,06
0,05
0,01
0,18

Extraction Method: Principal Component Analysis.

Fonte: Dados da pesquisa, 2011.
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Para melhor explicar os componentes da matriz, utilizou-se o processo de rotagédo Varimax,

que segundo Corrar et al. (2007, p. 89) “é o tipo de rotagdo mais utilizado”. Dessa Forma, a

rotacdo ndo altera o total da variancia obtida na AF, o que ocorre é uma reorganizagéo dos

valores da matriz.



Tabela 11 Rotagéo dos Componentes da Matriz

Rotagdo dos Componentes da Matriz

Component

1 2 3 4 5
EFHC1 0,40 0,12 0,20 0,02 0,61
EFHC2 0,44 0,27 0,28 0,28 0,38
EFHC3 0,02 0,12 0,06 0,20 0,71
EFHC4 0,11 0,26 0,15 0,67 0,33
EFHCS 0,07 0,03 0,10 0,73 0,33
EFHC6 0,17 0,10 0,21 0,70 -0,11
EFHCS -0,03 0,28 0,64 0,18 0,32
EFDCI1 0,24 0,08 0,70 0,27 0,17
EFDCI2 0,08 0,01 0,78 0,04 0,07
EFDCI3 0,14 0,30 0,74 0,09 -0,02
EFDCI4 0,01 0,58 0,42 0,04 0,09
EFDCI5 0,20 0,71 0,11 0,25 -0,04
EFDCI6 0,21 0,74 0,13 0,07 0,31
EFDCI7 0,26 0,58 0,17 -0,05 0,24
EFDCI8 0,34 0,18 0,33 0,16 -0,10
FPFP1 0,51 0,48 0,09 -0,00 0,26
FPFP2 0,56 0,59 0,11 0,05 0,15
FPFP3 0,62 0,56 0,01 0,22 0,06
FPFP4 0,34 0,54 0,18 0,36 -0,09
FPFP5 0,50 0,46 0,19 0,28 -0,07
FPFP6 0,65 0,45 0,05 0,20 0,10
FEFEP 0,76 0,12 0,17 0,09 0,07
FPFP8 0,81 0,086 0,15 0,14 0,09
FPFPS 0,83 0,16 0,00 0,02 -0,00
FPFP10 0,67 0,21 0,05 0,04 0,24

Extraction Method: Principal Component Analysis.

Fonte: Dados da pesquisa, 2011.
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A tabela 12 faz uma associagao das variaveis para cada fator de modo que seja possivel

identificar qual dos fatores explica melhor cada uma das expressdes financeiras

consideradas na pesquisa.



Tabela 12 Rotag&o dos Componentes da Matriz

Rotag&o dos Componentes da Matriz
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Component

i 3 t 4 :

FPFP9
FPFP8
FPFP7
FPFP10
FPFP6
FPFP3
EFDCI6
EFDCI5
EFDCI2
EFDCI3
EFDCI1
EFHC9
EFHC5
EFHC6
EFHCA4
EFHC3
EFHC1

0,83
0,81
0,75
0,67
0,65
0,62

0,74 |
0,71 |

0,78
0,74
0,70
0,64

0,73
0,70
0,67

0,71
0,61

Fonte: Dados da Pesquisa, 2011.

A partir da organizacdo dos fatores, as variaveis podem ser classificadas de forma mais

precisa e adequada obtendo assim um grau de explicagdo mais elevado. Com isso é

possivel enfatizar que:

FPFP7, FPFP10, FPFP6 e FPFP3;

O fator 1 € composto pelas seguintes expressdes financeiras: FPFP9, FPFPS,

e O fator 2 € composto pelas seguintes expressdes financeiras: EFDCI6 e EFDCIS5;

¢ O fator 3 € composto pelas seguintes expressdes financeiras: EFDCI2, EFDCI3,
EFDC1 e EFHCY;

e O fator 4 &€ composto pelas seguintes expressdes financeiras: EFHC5, EFHCE ¢

EFHC4;

e O fator 5 &€ composto pelas seguintes expressdes financeiras: EFHC3 e EFHC1.

Diante dessas classificactes, € possivel analisar a correlagao existente entre as expressodes

financeiras que foram divididas em trés segmentos: EFHC - Educagédo Financeira e
Habilidade Cognitiva em Finangas, EFDC|I — Educag&o Financeira e as Decisbes de

Consumo e Investimento e FPFP- Finangas e Planejamento Financeiro Pessoal.



55

Com a observacgéo dos resultados apresentados pela aplicacdo da AF nesse modelo, obteve
as seguintes interpretacées:

¢ O fator 1 explica a relagéo das finangas com o planejamento financeiro pessoal:

e O fator 2 explica a Educagdao Financeira e Decisdées de Consumo e

Investimentos;

e O fator 3 explica na sua maioria as Educa¢do Financeira e as Decisdes de
Consumo e Investimento e faz uma relagdo com Educagdo Financeira e
Habilidade Cognitiva em Finangas, o que faz sentido tendo em vista que a
educacao em finangas tem influencia sobre as decis6es de consumo e investimento;

o Os fatores 4 e 5 explicam concomitantemente a Educagdo Financeira e a
Habilidade Cognitiva em Finangas.

3.3.2 Analise das expressoées financeiras

A seguir sao feitos alguns comentarios referentes as expressdes financeiras consideradas
pela analise fatorial com o intuito de validacdo dos dados através do modelo fatorial
escolhido.

Através da aplicagdo da AF percebe-se que os testes estatisticos obtiveram resultados
significativos para a pesquisa tendo em vista que o KMO - Kaiser-Meyer-Olkin ou Measure
of Sampling Adequacy — MSA obtiveram valores muito acima do minimo recomendado
(0,21), o que demonstra a adequagao dos dados para a aplicagao da técnica estatistica.

A tabela 7 (Anti-lmage) faz uma correlagdo entre os dados identificados pelo MSA
analisados de forma individual constatando-se que das 27 expressdes analisadas 2 foram
excluidas da analise pois apresentaram valores com baixo poder de explicagdo sendo
portanto desconsiderado pela AF, todos os demais auferiram valores acima de 0,80 sendo

assim favoraveis a analise.

A tabela 8 Comunalidades demonstra que das 25 variaveis 24 obtiveram valores iguais ou
acima de 0,50 atingindo, portanto o poder de explicagao viavel para a analise. A variavel
EFDCI8 obteve um valor abaixo de 0,50, essa expressdo é relacionada ao conhecimento
que o aluno tem em mercado financeiro de capitais, por apresentar esse valor abaixo da

média considerada pela AF nao foi desconsiderado na analise.
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A AF selecionou 5 fatores através do gréficc 1 Scree Piot e pela Varidncia Total Explicada

(tabela 9}, atraves desses 5 fatores pode definir que:

» As 20 expressdes financeiras foram sintetizadas em 5 fatores e que juntos explicam
mais de 62% da variancia total dos dadcs originais;

+« O Fator 1 é preponderante sobre os demais com 6 variaveis representa 19,74% da

variancia totai;
+» O segundo fator com apenas duas variaveis representa 15,44% da variancia total;
e (O Fator 3representa 11,22% da variancia total com 4 variaveis;
¢ O quarto fator 4 com 3 variaveis representa 8,69% do tota! da variancia;

o O fator 5 é o que representa menor poder de explicagdo da variancia total sendo

7,15% atraves de 2 variaveis;

O graficoe 1 permite a possibilidade de explicar mais fatores, mas, por apresentarem

baixo poder de explicagao foram desconsiderades pela AF.

Observa-se que o Fator 1 é responsavel por explicar a maior parte do modelo, ou seja,
possuem os valeres mais significativos através de suas cargas fatoriais, representando as

variaveis ligadas a Finangas e Planejamento financeiro Pessoal.

As variaveis que mais influenciam na vida financeira dos alunos questionados foram: FPFP9
- Desenvolvi praticas no cotidiano que diminuiram os meus gastos mensais (0,83), FPFP8 -
Tornei-me menos consumista (0,81), EFDCI2 - Passei a entender as informacdes
financeiras, demeonstracdes financeiras e indices financeiros (0,78), FPFP7 - Aprendi a
diferenciar ¢ desejo com a necessidade de consumir {0,75), EFDCI6 - Aprendi
responsabilidade no que diz respeitc as minhas decisées financeiras (0,74), EFDCI3 —
aprendi a analisar situagdes e tomar decisdes de consumo e investimento (0,74), EFHCS5 -
Passei a ler mais jornais, livros de assuntos financeiros e gerais, relacionados ao curso que
escolhi (0,73) e EFHC3 — Aprendi que o conhecimento em finangas pcde influenciar

significativamente na vida pessoal do individuo (0,7 1).

Através do Fator 1 percebe-se que o planejamento financeirc pessoal contribui cerca
19,74% para as finangas pessoais dos discentes que responderam o questionario. O Fator 2
mostra que o grau de influéncia que a educac¢do financeira tem sobre as decisdes de

consumo e investimento € de 15,44% do total da analise e por ultimo observa-se atraveés
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dos fatores 4 e 5 que a educacao financeira e habilidade cognitiva em financas representa
7,15% do total da analise.

A pesquisa responde através da analise, mensuragdo e correlacdo das variaveis que a
educacdo financeira e habilidade cognitiva tém mais de 62% de influéncia na vida financeira

dos alunos de acordo com a variancia total explicada.
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4 CONSIDERAGOES FINAIS

Apresenta-se nesta secdo uma sintese dos resultados obtidos neste estudo, procurando

enfatizar a relagdo dos dados coletados com a fundamentagao tedrica apresentada.

A presente pesquisa foi delineada em torno do objetivo de analisar e mensurar a influéncia
da educagdo financeira e da habilidade cognitiva em finangas na visdo dos alunos dos
cursos de Administracdo e Ciéncias Contabeis de uma IES publica da Paraiba. Para atingir
esse proposito, utilizou-se a seguinte metodologia: pesquisa descritiva e exploratéria
(quanto aos objetivos); bibliografica e a metodologia Survey (quanto aos procedimentos) e a
problematica da pesquisa foi desenvolvida através de um questionario utilizando-se a
analise fatorial.

Em um primeiro momento, &€ feito uma revisdo bibliografica a respeito do tema
fundamentando-se no ponto de vista de diversos autores, que através de suas idéias pode-

se confrontar a teoria com a pratica.

Na revisédo literaria do assunto foi enfatizada a educacao financeira como uma importante
ferramenta para desenvolver habilidades e melhor aplica-las na pratica diaria, a relevancia
do planejamento financeiro pessoal, bem como a importancia de se ter conhecimentos
relacionados a contabilidade e matematica financeira para melhor gerir e aplicar as proprias
finangas.

Através da literatura e do conhecimento estabelecido na academia formulou-se expressdes
financeiras que melhor se adequava ao perfil de individuos organizados e equilibrados

financeiramente.

Em seguida, para se obter os resultados foi utilizado a AF como técnica estatistica de
andlise de dados. Em observagdo a tabela7 (Anti-image) pbde-se correlacionar as 27
variaveis para saber o grau de significancia de cada uma, destas 27 duas tiveram que ser
excluidas da andlise, pois apresentaram um grau de significancia abaixo do considerado
pela AF.

Apbs a realizagdo desses testes estatisticos foi considerado para analise apenas 25
variaveis que por sua vez foram agrupadas em 5 fatores que melhor representam a
validacdo da analise. Esses fatores sdo agrupados segundo o grau de significancia de cada
um, conforme se observa a seguir:
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« Fator 1 - Finangas e Planejamentc Financeiro Pessoal: FPFP9, FPFP8, FPFP7,
FPFP10, FPFP8 e FPFP3;

o Fator 2 — Educagao Financeira e Decisdes de Consumo e Investimento: EFDCI6
e EFDCI5;

e Fator 3 - Educagao Financeira e Decisbes de Consumo e Investimento e
Educagdo Financeira e Habilidade Cognitiva: EFDCI2, EFDCI3, EFDC1 e EFHCS;

o Fator 4 — Educacgao Financeira e Habilidade Cognitiva: EFHC5, EFHCE e EFHC4,
e Fator 5 - Educacgéo Financeira e Habilidade Cognitiva: EFHC3 e EFHC1.

Desse modo, identifica as variaveis com um maior poder de explicacdo e a correlagcao
existente entre elas de forma que qualquer alteragdo em qualquer variavel, todas seréo

atingidas, afirmando a interdependéncia entre elas.

Conclui-se dessa forma que, ao invés de utilizar 25 variaveis que gerariam um numero muito
grande de observacbes (25 x 170 = 4.250) utiliza os 5 fatores evidenciados pela AF que
explicam a influéncia da educacao financeira e da habilidade cognitiva em finan¢as na visao
dos alunos sem comprometer a validagdo dos dados originais, acreditando-se com isso que

os resultados obtidos revelam que os objetivos da pesquisa foram alcangados.

Nessa concepcado, conclui-se que esse estudo mostra que ¢ conhecimento em finangas tem
influéncia significativa sobre as decisées financeiras dos alunos, tende em vista que através
dessa habilidade financeira passam a melhor gerir seu patriménio, sendo comprovado
através da tabela 7 (Variancia Total Explicada) demonstrando que o grau de influéncia da
educacéo financeira e da habilidade cognitiva em finangas na visdo dos alunos dos cursos

de Administracao e Ciéncias Contabeis & de 62,25% sobre a variancia total.

Com o proposito de dar continuidade a pesquisa em foco, recomenda-se em estudos futuros
sejam utilizadas as técnicas da AF envolvendo alunos de graduagado de cursos que
possuem correlagdo com as finangcas como também aqueles que ndo a possuem para

averiguar se ha disparidade de conhecimento.
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APENDICE A - A INFLUENCIA DA EDUCAGAO FINANCEIRA E DA HABILIDADE COGNITIVA EM FINANGCAS: UM ESTUDO EMPIRICO
COMALUNOS DOS CURSOS DE ADMINISTRAGCAO E CIENCIAS CONTABEIS EM UMA IES PUBLICA DA PARAIBA

Esta pesquisa & realizada com o objetivo de analisar e mensurar a influéncia que a educagZo financeira e a habilidade cognitiva em finangas tém sobre a vida dos alunos dos cursos de administragéo e ciéncias
contabeis de uma IES publica da Paraiba, como forma de coleta de dados do trabalho de concluséo do curso de Ciéncias Contabeis. Através deste questionario, busca identificar as principais concepgbes sobre
financas no que diz respeito a: educagao financeira, habilidade cognitiva em finangas, decisdes de consumo e investimento, finangas pessoais e planejamento financeiro.

N&o & necessario identificar-se. Desde ja agradecemos sua valiosa colaboragéc.

Perfil sbcio-econimico
1. Curso 2. Periodo 3. Sexo 4. Idade 5. Estado civil 6. Renda
Adminisiracao [ [ Masculino { | Solteiro {a) Casado (a) Unifio estave! Liguida mensal individual | R$
Ciéncias Contabeis Feminino Divorciado (a) Vilvo {a) Qutros Liguida mensal familiar | R$

Marque com um X o quanto as expressdes abaixo se relacionam com a influéncia dos anos que passou na universidade relacionada ao aprendizado sobre finangas & matematica financeira:

5 4 3 2 1

Forte infludncia dos anos que passei na IES Mediana influbncia dos anos que passei na IES Pouca influéncia dos anos que passei na IES Nao tiveram qualquer tipo de influéncia dos anos que passei na IES Néo sei

Portanto, nas afirmativas a seguir, assinale a allemativa que melhot representa sua opinido,

1. Aprendi a importangia gue 2 educagio financeira fem sobre minha vida pesscat.

Desenvolvi, atraves do conhecimento em financas, habilidades que ajudam no controle das minhas finangas.

Aprendi gue o canhecimento em financas pode influenciar significativamenta na vida pessoal do individuo.

Tomei-me uma pessoa critica com capatidade para analisar e contrapor diferentes pentos de vista ¢ opinides a cerca de préticas financsiras.

Educagéo financeira e habilidades Passal a ler mais jomas, Ivros de assunios financeiros e gerals relacionados ao cursa que escolhi.

Passei a frequentar bibliotecas e livrarias a procura de livros relacionades 2 finangas,

Passei a compreender a relevancia dos juros financeiros em praticas de negociagdo do dia a dia.

3

4

ir 5.
cognitivas em finangas 6. | Aprendi a estudar e pesquisar sobre assuntos financeiros (bolsa de valores, mercado de capitais, efc.).

7

8

9

Passei a relacionar ¢ custo-beneficio antes de realizar alguma transagéo financeira.

10, | Adquiri postura, comporiamento & habilidades necessérias a0 desempenho profissional e financeiro.

i1. | Passei a entender as informagtes financeiras, demonstragdes financeiras e indices financeiros,

12. | Aprendi a analisar situagdes & tomar decisdes de consumo e investimento.

13. | Aprendi o valor do dinheiro no tempo, 0 que fez uma pessoa habilitada a orientar outras pessaas sobre consumo € investimento.

Educagéo financeira ¢ as decisdes | 14, | Tomei-me uma pessoa proativa, maximizando minhas receilas quando possivel.

de consumo € investimento 15. | Adguirt responsabllidade no que diz respeito as minhias decistes financeiras.

16. | Passei & entender a diferenca enlre poupar & nvasfir,

17. | Aprendi a dindmica do mercade financeiro de investimentos em renda fixa e variavel.

18, | Aprendi a fazer o plangjamentc mensaf das minhas finangas.

19, | Aduuiri responsabilidade em refagdo ao meu orcamento doméstica.

20. | Tomei-me uma pessoa mais equilibrada financeiramente.

21, | Passei a entender com maior clareza minha movimentacao financeira (conta corrente, cartdo de crédito).

Finangas e planejamento 22. | Aprend: a administrar meu dinheiro dividindo-o entre receitas e despesas, consumo & investimento,

financeire pessoal 23. | Passel a controlar 0s meus gastos.

24. | Aprendi a diferenciar o desejo com a necessidade de consurmir.

25. | Tomei-me menos consumisia.

26. | Desenvalvi praticas ne cotidiano que dimindiram os meus gastos mensais.

MR R AI BITM BRI MR R R TR RS RO R R [ R MRS R TR R TR N3 N

G [ Cad | fad [ £ad | €ad | ad § Cad | b | Cad | | Sk | Cnd | o0 | G | | €d [ a2} 0 [ LB Ea2 [ CaD ) Cn | €0 | €3 | G0 | €D [ €0
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27. | Aprendi que se faz necessério poupar no presente para e preparar para eventualidades no futura.

Se necessario, acrescenle, abaixo, palavras ou expressoes que nio estdo na lista e que, a partir de sua vivéncia, representam alguma influgncia dos anos que passou na universidade com relagae ao conhecimento em finangas e as decigoes
consume e investimento.
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