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RESUMO

O aumenio gradative da populagio, a busca pelo desenvolvimento econdmico industrial e o
avango tecnologico trouxeram consequéncias drasticas ao meio ambiente. Por outro lado,
devide as pressdes internas e externas, as empresas procuram adquirir uma nova poslura
frente aos problemas ambientais, desenvolvendo agdes que contribuam para a preservacéo.
A Contabilidade vem a ser um canal ou instrumento de comunicagéo entre a empresa &
seus stakeholders, evidenciando e mensurando os eventos ambientais. O presente estudo
- buscou analisar a variagio dos itens ambientais no periodo de 2008 a 2012 nas companhias
elétricas participantes da carteira ISE 2012, verificando o relacionamento da empresa com o
meio ambiente e a correlagido entre os indices ambientais encontrados com o Ativo, Passivo
e Despesa Ambienial, com o total dos Ativos, Passivos & Despesas Operacionais. Trata-se
de uma pesquisa descritiva, qualitativa e quantitativa, na qual foi feita a andlise de contetdo,
a qgual possibiitou a verificagdo e o estabelecimento de relagbes entre variaveis,
demonstrande os percentuais de investimento de tal relac8o. Foi constatado que, das
empresas estudadas a que mais invesiiu em Alivo Ambiental foi a COPEL, e a que
apresentou maior Passivo Ambiental foi a CESP, e em Despesa Ambiental foi a
TRACTEBEL.

Palavras-chaves: Contabilidade, Evidenciagdo Ambiental, ltens Ambientais.



ABSTRACT

The gradual increase of the popuiation, the search for economic industrial and technological
advancement have brought drastic consequences for the environment. Moreover, due to
internal and external pressures, companies are looking to acquire a new attitude regarding
environmental problems, developing actions that contribute to preservation. Accounting
becomes a channel or means of communication between the company and its stakeholders,
demonstrating and measuring environmental events. The present study aimed to analyze the
variation of environmental derns in the period from 2008 to 2012 in the utilities portfolio ISE
2012 attendees checking the company's relationship with the environmeni and the
correlation between environmental indices found with Active, Liabilities and Environmental
Expenses, with the 1otal assets, liabilities and expenses. This is a descriptive, qualitative and
quantitative, which was made in the content analysis which allowed the determination and
the establishment of relationships between variables, showing the percentage of investment
in such a relationship. it was observed that among the studied companies that invested most
in Environmental Active was Copel, and with the highest was CESP environmental liabilities,
environmental and expense was TRACTEBEL.

Keywords: Accounting, Environmental Disclosure, Environmental ltems
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1 ASPECTOS INTRODUTORIOS

Ultimamente estd havendo uma intensificagdo de debates sobre a gestdo ambiental, a
responsabilidade social e a sustentabilidade, estando cada vez mais frequentes em toda a
midia, havendo uma mobilizagado de varios entes como governos, cientistas, pesquisadaores,
economistas e da sociedade em geral, sendo decorrente dos graves problemas ambientais
que estdo surgindo, a exemplo das alteragdes climaticas e a extingdo de varias espécies da

‘fauna e da flora, como também a escassez dos recursos naturais renovaveis ou néo,
comprometendo a sobrevivéncia das geragdes presentes e futuras.

Dianie do exposto, na visdo de Ribeiro (2010), as imposigdes governamentais, as pressdes
da sociedade e o risco de lucros reduzidos por penalidades, estdo obrigando as empresas a
promover discussdes e pesquisas que busquem desenvolver maneiras de reduzir e evitar a
emissdo de agentes poluenies, como o desenvolvimento de tecnologias adeguadas gue
contribuam para reduzir o nivel de paluigdo.

De acordo com Suzin (2012), as movimentagdes sociais sobre as guestbes ambientais, em
ambito global, tiveram inicio ha aproaximadamente quatro décadas, mais precisamente em
1972, com a Conferencia Mundial de Estocolmo, considerando pela primeira vez que a
producdo e o consumo dos paises ricos sao uma das causas da degradacgdo da natureza,
marcando assim uma nova etapa da preocupacédo ambiental, tendo inicio as discussdes
sobre o tema no decorrer dos anos seguintes, como em 1987, onde foi langado o Relatdrio
_Nosso Futuro Comum, estabelecendo o conceito de desenvolvimento sustentavel. Em 1892
aconteceu a Eco 92, que esiabeleceu as bases para os documentos de controle de
emisstes de gases de efeilo estufa, dando inicio a uma longa historia da discusséo
ambiental, com discussdes no decorrer de varios outros anos até os dias de hoje.

Recentementie aconteceu a Conferéncia das Nagdes Unidas sobre o Desenvolvimento
Sustentavel, a Rio+20, nos dias 26 de maio a 4 de junha de 2012, que segundo Ferro (2012)
foi um debate mundial sobre a questdo meio ambiente, onde tentou-se obter um ajuste da
opinido mundial sobre a situacdc climatica da terra, os riscos da especie humana frente as
acbes a que se submete o planeta terra, dentre outros temas em que a questdo ambiental e
social estdo inseridos, exigindo novas bases para o desenvolvimento em que se preserve os
recursos naturais, o incentivo a justica e se promovam as condi¢gdes mais elementares do
direito humano, a vida, a dignidade, a qualidade de vida.
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'De acordo com a revista Veja (2012), o documento final da Rio+20, intitulado *O Futuro que

Nos Queremos®, aborda a forma de promover uma economia verde, para que freie a
degradagao do meio ambiente, combatendo a pobreza e reduza as desigualdades, néo
sendo apomntadas as origens dos recursos nem os meios de implementagio para essa
transformagdo, onde de acordo com muitos eriticos, o resultado final ndo alcangou as
expectativas.

Diante dessas afirmagdes sobre as guestbes ambientais, Pinheiro (2011) ainda menciona
que é preciso adotar um novo estilo de desenvolvimento que combinem ac mesmo tempo

eficiéncia econdmica, justica social e preocupaglo ecolégica.

O aumento gradativo da populagio e a busca pelo desenvolvimento econdmico e industrial
como também o avango tecnolégico e o progresso incontrolado, trouxeram consequéncias
drasticas ao meio ambiente e a prépria sociedade, havendo o aumento do uso dos recursos
naturais para atender a demanda como também problemas sociais referindo-se as
_desigualdades existentes (FAGUNDES, 2012). '

Romeiro (2001, p. 5) afirma que:

E preciso criar o quanto antes as condigdes socioecondmicas, institucionais
e culturais que estimulem nac apenas um rapido progresso tecnolégico
poupador de recursos naturais, comeo também uma mudanca em direcao a
padrées de cansumo qgue ndo impliquem o crescimente continuo e ilimitade
do uso de recursos naturais per capita.

A esse respeito, pode-se afirmar que encontrar formas de conciliar ou adequar o modelo
econdmico atual com um ambiente sustentavel € relevante, visto que, exige-se uma nova
postura em relagédo as questdes ambientais, econdmicas e sociais, na qual se elimine ou
minimize os impactos ao meio ambiente, prevenindo a dos recursos naturais.

Para as organizagbes e economistas, durante muito tempo, o meio ambiente era tido
apenas como fonte supridora de matérias-primas, insumos para ¢ processo produtivo, sendo
considerados como inesgotaveis, & que o crescimento econdmico poderia continuar
indefinidamente sem se preocupar com o fim desses recursos (QLIVEIRA, 2004).

Carvalho (2007, p. 77) afirma que, aléem de fomecedor de insumos para as empresas, ‘o
meio ambiente é o principal receptor do resuftado do fluxo de seu funcionamento, ou sgja,

dos dejetos, em decorréncia da incapacidade de sua reciclagem automatica”.
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Em virtude desses fatos, constata-se que as empresas 36 visavam o seu desenvolvimento e
consequentemente o crescimento econdmico, a eficiéncia do sistema produtivo, ja que os
recursos. ou insumos eram -disponiveis e -obtidos de forma ahundante, sem haver a

preocupacdo com a escassez dos mesmos, levando as questdes ambientais para segundo
plano,

"De acordo com Oliveira (2004), as relagbes enire economia e meio ambiente, foram
ignoradas ou relegadas para segundo planc pela maioria dos economistas, comegando a
dar importancia apos os chogques de petrdlec na década de 70, que causaram graves
turbuléncias econdmicas em praticamente todos os paises, e dos efeitos que eram cada vez
mais visiveis da poluigdo no planeta, que se assim continuassem, poderiam comprometer de
maneira irremediavel a propria viabilidade de vida na Terra.

De acordo com Ribeiro (2010, p. 3):

Empresas de todo o mundo se ajustaram, ou estdo em processa de
ajustamento, com vistas & sua continuidade e expansae no mercado, agora
internacional, que exige produtividade, eficdcia, eficiéncia, racionalizagdo,
agilidade, qualidade técnica e ambiental.

*Com base na literatura vigente e noticias da midia, conclui-se que a sociedade esta cada
vez mais se conscientizando e cobrande do governo e das organizagdes atitudes
responsaveis perante 0 meio ambiente. O desenvolvimento de a¢des que contribuam para a
preservagao, assim como medidas socialmente responsaveis de forma a eliminar ou
minimizar os impactos negativos para a sociedade e 0 meio ambiente estdo sendo motivo
de preocupacdo com a qualidade de vida das geragdes futuras, tendo em vista que ao longo
do tempo esta cada vez mais nitida a devastacido e o esgotamenio de determinados

recursos naturais renovaveis ou néo.

QOutra conclusdo sobre o tema consiste na importancia que as empresas precisam ter a
respeito das exigéneias impostas da sociedade sobre o meio ambiente. De forma
consciente & racional, para manter competitividade, estas necessitam obter os recursos
necessarios para a sua sobrevivéncia, tendo que conciliar o crescimento econdmico com a
preservacgéo ambiental e justiga ou igualdade social, ou seja, um desenvalvimento
sustentavel.
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Além de adotar e desenvolver agdes socioambientais as organizagdes devem evidencia-las
de forma gue os stakeholders (usuarios da informagdo) tenham acesso as mesmas € que
estas contribuam para atomada de deciséo. '

Conforme Carvalho (2007, p. 17):

As empresas possuem um poderoso instrumento de comunicacéo entre si,
seus fornecedores, clientes, investidores, o fisco, o govemno, o©s
concorrentes e a sociedade. Este instruments, obrigatdrio para fodas as
empresas, € a coniabiidade, que, por meio de registros e demonstrativos,
deve apresentar a posicdo de seu patrimdnio, incluindo bens, direitos,
obrigacbes e resuitado de seu funcionamento durante um determinado
tempo.

Neste mesmo cendrio, encontram-se as companhias de energia elétrica, que podem ser
consideradas a alavanca do desenvolvimento de um pais, sendo fonte principal de toda a
energia, e que também tem que se adequar a uma econaomia ambientalmente susteniavel,
para que, como as demais, consiga manter-se no mercado.

Braga et al. (2007, p. 12) menciona que a energia elétrica é “essencial para a vida humana e
faz parte da forga motriz do desenvolvimento econdmico”, sendo um dos altos custas que o
progresso exige a geragéo de energia. Como mesmo afirma a Eletrobras (2012) a energia &
um dos insumos basicos das atividades econémicas.

De acordo com a ANEEL (2008):

Durante todo o século XX, a oferta faria de energia, cblida principalmente a
partir dos combustiveis fosseis como o petroleo e carvao mineral, deu
suparte ao crescimento e as transformacdes da economia mundial. Ja nos
primeiros anos do século atuat, o cenario mudsou a ser colocadc a prova por
uma nova realidade. a necessidade do desenvolvimento sustentavel

O aumento do consumo de energia estd relacionado, segundo o G (IBGE), ao grau de
desenvolvimento do pais, como também ao maior acesso aos bens de consumo, tendo em
vista que para que haia desenvolvimento & necessario que se tenha uma forga motriz e esta
esta concentrada em grande parte em alguma fonte de energia.

No Brasil, a matriz energetica ¢ uma das mais diversificadas e equilibradas do planeta,
sendo composta, de acordo com a ANEEL, por usinas hidrelétricas, termelétricas, nucieares,
parques edlicos € painéis solares, estando concentrada em grande parte em hidrelétricas,
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“tendo como vantagem ser considerada fonte “limpa”, e o pais esta priorizando & investindo
na produgao de energia renovavel (ROLLEMBERG, 2012).

Viana (2008, p. 3) completa que apesar da energia hidrelétrica ser considerada fonte limpa,
‘o desenvolvimento dessa fonte de energia em larga escala, em todo o territério nacional

nao se processou, obviamente, sem a ocorréncia de significativos impactos ambientais”.

Takeuchi (1988 apud LIMA DA SILVA, 2007) afirma que a energia hidrelétrica oferece
vantagens e desvantagens, como vantagens é uma fonte idealmente renovavel, ndo
poluente, & bastante eficiente e 0 seu reservatério pode ser utilizado para multiplos usos.
Apresentando também os seus efeifos negativos como modificacdo da paisagem naturai, e
dos impactos a fauna e a flora, devido muitas vezes 4s inundagbes de grandes areas de
terras agricolas, florestas, campos e até a relocacdo de pessoas, podendo causar
prablemas econémicos, sociais e culturais a regido afetada.

Apesar das desvantagens em se produzir energia, as companhias hidrelétricas,
- principalmente as que fazem parte da Carteira ISE, de acordo com os relatérios ambientais
publicados, buscam desenvolver politicas e préticas socioambientais. Estas devem estar de
acordo com a legislagdo vigente, buscando sempre o aprimoramento, para um melhor
desempenho de suas atividades e consequentemente uma reducdo dos impactos causados,
o desenvolvimenio de programas que buscam a prevenc¢do, monitoramento & recuperacéo

das areas em seu entorno atém de programas sociceducativos para a populacdo local.

De acordo com a BME&FBOVESPA (2012) o ISE € um indice que mede o retorno médio de
uma carteira tedrica composta per acdes mais liquidas da Bovespa, e as empresas que a

compde se destacam em responsabilidade social e sustentabilidade empresarial.

Ainda conforme Lima da Silva (2007), diante dos impactos causados pelas hidrelétricas e
por pressdes das areas atingidas, como os alagamentos, o Estado Brasileiro instituiu em
1388 uma compensacée financeira a ser paga pelas usinas hidrelétricas aos estados e
municipios afetados, pelo uso dos recursos hidrices para a geracio de energia elétrica, ou
seja, pelo uso de um bem ambiental para o desenvolvimento de uma atividade econdmica,
"buscando compensar as externalidades negativas provocadas pela sua implantagdo e
operacdo, onde esse recurso deve ser utilizado na minimizag&o dos impactos negatives, no
desenvolvimento econdmico € socioambiental, na melhoria das condigdes locais e que
tenham como interesse a preservacdo ambiental.

Abdo (2003), diretor geral da ANEEL, afirma que o Brasil precisa de mais e melhor energia

para atender as suas necessidades de crescimento e de melhoria da qualidade de vida da
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populagéo, devendo aproveitar melhor o seu potencial hidraulico, diversificar a sua matriz
energética, utilizar fontes aternativas., desenvolver novas tecnologias para produzir mais
energia a menor custo e com respeito ao meio ambiente, devendo esta estar ao alcance de
todos.

1.1 Delimitagao do tema e problematica

Braga ef al. (2007} afirma que o desenvolvimento sustentavel estd sob trés pilastras de
responsabilidade social e ambiental, que sdo o capital social com alocacéo de recursos, que
permite o crescimento econdémico local; o retorno econdmico, que é a utitizagio de forma.
eficiente e eficaz dos recursos de forma a trazer retornos aos seus sfakeholders, e o
respeito ao meio ambiente, que é a utilizagdo de uma gestdo ambiental na empresa para
que possa impedir os impactos negativos para sociedade e 0 meio ambiente.

" O autor supracitado também explana que “a gestdo ambiental significa incarporar a gestio
estratégica da organizagdo principios e valores gue visem ao alcance de um modelo de
negocio focado nao desenvolvimento sustentavel” (OP CIT, p. 14).

A preccupacdo ecoldgica tem afetade o ambiente empresarial, daguelas que estdo
conscientes de seu papel como fomentadoras de uma consciéncia socioambiental, pois esta
tendo que implantar uma nova fungdo administrativa em sua estrutura para cuidar dos

assuntos relacionados com o meio ambiente, como 0s impactos negativos a sociedade.

De acordo com Carvalho (2007, p. 75) *[...] @ moderna administragio ja consegue considerar
e inserir a protegdo ambiental dentre seus objetivos € j& pode visualizar que a empresa se
relaciona com © meio ambiente e que esta relagdo deve ser de maneira sustentavel’,
utilizando os recursos naturais de forma eficiente e eficaz sem esgota-lo ou degrada-io.

Conforme Ribeiro (2010, p. 11}

As pressdes por melheriz da qualidade ambiental partiram dos ecélogos,
ganharam as comunidades e espalharam-se. chegaram as esferas
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governamentais, aos organismos internacionals, aos acordos, tratados e
regulamentagcdes do comércio infernacional, as insfituiches de crédito
mundial etc. Se tudo isso n&o foi o gerador, foi o grande propulsor da
consciéncla de responsabilidade social por parte das empresas.

Os problemas causados ao meio ambiente em decorréncia da agdo do homem tem sido
objeto de varios estudos de diversas areas do conhecimento, e as Ciéncias Contabeis, por
sua vez, através de uma vertente da contabilidade, a Contabilidade ambiental, estuda de
forma mais especifica a area ambiental, colaborando como ferramenta de mensuragdo e
-evidenciacao das responsabilidades ambientais de cada ente, através dos relatorios
contabeis, mensurando de forma transparente e fidedigna todas as agdes da empresa com
relacdo ac meio ambiente.

No que diz respeito ao objetivo da contabilidade ambiental, Ribeiro (2010, p. 45) menciona
que é:

Identificar, mensurar e esclarecer os evenios e transagdes econdmico-
financeiro que estejam relacionados com a protecdo, preservagdc e
recuperacao ambiental, ocorridos em um determinade periode, visando a
evidenciagdo da situacfo patrimanial de uma entidade.

A comtabilidade elabora parametros de forma a acompanhar o desenvolvimento da empresa
e a sua relagdo com o meio ambiente no que diz respeito a evolugdo econdmica e
_patrimonial de tal relagdo (PAIVA, 2009).

Sendo Otil para a sociedade para que ela possa monitorar as agbes e praticas das empresas
com relagdo ao meio ambiente.

A Contabilidade Ambiental ira desempenhar sua funcdo ao lado das demais ciéncias, na
protecio ¢ preservacdo ambiental de forma a auxilia-las por meio de seus demonstrativos
qual & a situacao financeira, econ8mica, fisica da entidade, de forma a satisfazer as
necessidades informativas dos interessados, como tambem auxilid-los na tomada de
decisdo (RIBEIRC, 2010).

Vista a importancia e relevancia em buscar estar de acordo com os “padrdes ambientais”,
gue sdo as condicties de manutengdo e preservacdo do meio ambiente imposta pelos
agentes internos e externos & empresa que sdo todos desde os funcionarios aos
investidores, verifica-se uma problematica em divulgar essas informagfes para que todos 0s
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seus usudrios tenham acesso & mesma e possam realizar suas andlises e tomadas de
decisdo de forma eficiente e eficaz.

Paiva (2009) menciona que, o que pode levar ou ndc as empresas a divulgar as suas
demonstracbes, &€ o processo de insergdo no ambiente mundial no gque se torna
indispensavel a evidenciagéo e divuigacdo de uma consciéncia ambiental desenvolvida ja
gue & imprescindivel o atendimento de requisitos ambientais, como também evitar multas e
problemas judiciais, e & protegdo da sua imagem e credibilidade € com isso poder também
marter & conquistar novos clientes.

Desta forma, outra problematica na questdo ambiental é a evidenciagcde dessas
informacdes. Existem varias causas, como Carvalho (2008) afirma que podem fazer com
que as empresas ndo evidenciem as informagdes ambientais, levando a omissdo de
informacgdes ambientais em seus demonstrativos.

. Consciéncias como estas, segundo Junior Bergamine (2000), estdo ultrapassadas fazendo
parte de uma época, em que havia a faita de regulamentagio visando 2 protecdo ambiental,
a frouxiddo da fiscalizacéo, o reduzido nivel de conscientizagdo tanto do empresariado
quanto da sociedade, dentre outros. Outre ponio é fato de que a contabilidade tradicional

nao evidenciava os custos ambientais,; por ndo serem exigidos pela sociedade.

No contexto atual percebemos que atitudes e visdes como estas estéo totalmente
inadequadas a realidade atual, as empresas gue querem manter-se no mercado estdo
sendo obrigadas a adotar atitudes socicambientais e ecologicamente corretas, tendo em
vista as pressdes tanto da sociedade como econdmicas, € para que 0s UsUarios e

interessados tenham acesso a essas informagdes, estas devem ser evidenciadas.

De acordo com a revista Veja, em sua edicdo especial sobre o Rio+20, de 13 de junho de
2012, menciona que hoje os consumidoras estio pressionados, ndo admitindo a compra de
produtos de companhias que os fabriguem desrespeitando os limites da terra, avessas aos

cuidados de extragdo € producdo, alheias ao controle de poluigdo e contaminagio.

Como cita Alberton, Carvalho e Crispin (2003), para aquelas empresas gue buscam atender
as novas necessidades do mercado competitivo e de todos os agentes envolvidos, o qual
exige dos empresarios uma gestdo socialmente responsavel, para buscar a continuidade da
empresa, devem atender as necessidades, buscando dar énfase no aspecto ambiental.

Junior Bergamine (2000, p. 3007) afirma que:
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A crescente regulamentac3o, o aumento da fiscalizacdo e ¢ incremento no
nivet de conscientizacdo do empresariadc e da sociedade promovem
pressdes que induzem 2 internalizacdo dos custos ambientais por parte das
empresas, isto &, difunde-se o principio de “guem polui paga”

"Onde podemos observar a crescente preocupacio com 0 meio ambiente, tendo em vista
que além de prejudicar a imagem da empresa perante os consumidores € de perder valor no
mercado, como dificuidades em obter empréstimos bancarios ou qualquer outra fonte de
financiamentos. podendo ainda sofrer penalidades se cometer alguma infragdo contra o
meio ambiente, ressaltando assim a necessidade e importancia de se ter uma consciéncia
socicambriental e buscar evidenciar, isto &, tornar claro sua responsabilidade social e
ambiental (COSTA; MARION, 2007).

Pereira, Carvalho e Parente (2011), destaca que muitas vezes ndo hd necessidade da
empresa realizar vultoses desembolsos financeiros, para adaptar-se a esta nova realidade
ambiental, nela pode-se incorporar as suas rotinas atividades gue agregam valor para a
empresa e simultaneamente beneficiam a sociedade.

Apesar de custar caro tanto paras as empresas quanto para 0s governos promover as
alteracGes para que possa seguir de maneira sustentavel, Suzin (2012, p. 85) afirma que;

Pesquisas indicam que, a longe prazo, desenvolver novas tecnologias
limpas pode ser lucrative para as empresas, tanto por tornar possivel que a
produgao tenha gastos menores, quanto por atender a uma faixa crescente
de consumidores que preferem produtos de empresas socialmente
responsaveis.

A contabilidade conforme Freitas e Strassburg (2007), para cumprir adequadamente o seu
papel deverd registrar e controlar todos os atos praticados pela empresa no
desenvolvimento de sua atividade que afetam o seu patrimdnio e isto servira também para o
fornecimento de informacgfes a todos aqueles que estdo interessados no negocio da
empresa, onde o ndo registro de dados considerados relevantes, como os impactos ao meio
ambiente, as informagdes fornecidas poderdo tornar-se enganosas para quem delas se
utilizar.

. Costa e Marion (2007}, afirmam que caso os responsaveis da empresa verifiquem quaiquer
irregularidade nas informagdes ambientais fornecidas, como néo estar dentro dos padrbes
estabelecidos pela legislagdo, ou por qualquer outro motivo, tentarem omiti-las, distorcendo
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assim as informagdes contabeis, podem incorrer em um ato criminoso, onde a empresa (ou
seus responsaveis) poderd ser responsabilizada administrativa, civil e penalmente, além de
provacar sérios impactos em sua situagdo patrimonial.

Ribeiro {2010, p. 39) diz que, do ponto de vista macro, é muito dificil valorar os recursos
ambientais existentes, porém “do ponto de vista da contabilidade. o que se pode medir e
fazer constar, nas demonstragSes contdbeis, sdo os eventos e fransagdes econdmico-

financeiros, que refletemn a interacdo da empresa com ¢ meic ambiente”.

Com isso Costa e Marion (2007, p. 4) completa que:

Sch o ponto de vista da empresa, a Contabilidade Ambiental busca
mensuyrar gual & o seu patrimbmo ambiental & com qual eficiéncia &
utilizada, fornecendo informagdes econdmicas e financeiras sobre a
profecdo, preservacio e recuperacio ambiental. isso pede contribuir para
gue 0s gestores possam tomar melhores decisdes sobre as operages da
empresa.

Apesar da dificuldade na valoragio e mensuragdo econdmica das questdes ambientais, uma
ferramenta bastante (il a ser utilizada sdo os indicadores ambientais, que como cita Junior
(2000, p. 308) “visam fornecer parametros que permitem qualificar 0 desempenho ambiental
das empresas”, que auxiliam no controle e no gerenciamento dos aspectos ambientais,
funcionande como medidas para conferir transparéncia acs negocios da empresa,
facilitando o entendimento dos sfakeholders.

" Junior (2000) cita alguns tipos de indicadores, como os de emissfes, de gestdo ambiental,
de usos de recursos, de impactos ambientais e econdmico-financeiros, afirmando ainda que
os indicadores podem ter as seguinies caracteristicas, podendo ser comparaveis,
verificaveis, compreensiveis, mensuraveis, podendo assumir 0s seguintes formatos:
medicio direta, relativos, normalizados, agregados e qualitativos, contribuindo assim para

um melhor entendimento dos usuarios.

O Sistema FIRJAN (2008) afirma que os indicadores de desempenho ambientais permitem
avaliar, comparativamente, o desempenho ambiental de uma organizacio com os diferentes
aspectos ambientais, como o consumo de dgua, de energia elétrica e geragao de residuos,

possibilitando a geragdo de analises, conclusdes e tomadas de decisfo estratégicas.
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Com base nesta tematica, este estudo pretende responder a seguinte pergunta-chave: Quai
a relagdo existente entre os itens ambientais e o total dos itens patrimeniais no

periodo de 2008 a 2012 nas companhias elétricas participantes da carteira ISE 20127

1.2 Objetivos

1.2.1 Objetivo geral

Analisar a variag3o dos itens ambientais no periodo de 2008 a 2012 nas companhias
elétricas participantes da carteira ISE 2012

1.2.2 Objetivos especificos

« Descrever as principais praticas ambientais divulgadas pelas empresas. -

« Verificar a proporgdo entre investimenios ambientais e os investimentos totais
egncontrados.

s Relacionar proporcionaimente as obrigagfes ambientais com o passivo total.
» Identiificar a relagdo em percentual entre as despesas ambientais e os gastos totais.

+ Comparar os resultados ambientais encontrados enire as hidrelétricas estudadas.
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1.3 Justificativa

Com o aumento gradativo da conscientizagdo em relag&o ao meio ambiente, tanto por parte
da sociedade, como do governo e empresas, ja iniciaram uma importante discussédo sobre
0s caminhos do crescimento, observa-se que a medida que a populagdo € 0 Consumo
aumentam, a questio ambiental exige solucdes novas e cada vez mais influenciam o
planejamento e a tomada de decisdo (FIRJAN, 2008).

Séo varios os motivos que podem levar a uma empresa a evidenciar as informagdes
ambientais. Poderdo estar relacionadas como uma atitude prépria frente aos problemas
ambientais; por forgas externas através dos clientes; dos investidores que estdo cobrando
certificagcbes com relagdo a postura ambiental; e, dos fornecedores que ja vém adotando
uma postura ambiental (CARVALHO, 2007).

Verifica-se que toda a sociedade esta cada vez mais envolvida nesse processo de mudanca
da consciéncia e exiginde mais e mais que as empresas adquiram essa censciéncia e
ponham em pratica no desenvolvimento de suas atividades.

As organizagbes e os governos estdo buscando desenvolver leis e medidas que abranjam
as questdes ambientais de forma eficiente, para gue possam punir os que nao estejam de
acordo com as leis socicambientais, ou que tenha causado algum dano ao meio ambiente,
funcionando assim como medida preventiva e corretiva, desempenhando um papel
fundamental na protegdo da natureza e na qualidade ambiental, sendo a prevengdo da
degradacéo a methor forma de se proteger o0 meio ambiente (BOTELHO, 2012).

Gomes (2005) cita que & obrigago do Estado, de acordo com a Constituicdo Federal,
promover 0 bem-estar social, devendo reconhecer o direito do ser humano de viver em um
ambiente saudavel e adequado, ac mesmo tempo que define as responsabilidades e
deveres em relagdo a protecdo, conservacao € recuperagio do ambiente.

De acordo com Braga ef al. (2007, p. 1)

Para que haja um desenvolvimento social local, todos os atores sociais
devem participar das agdes socials e ambientals, inclusive das politicas
publicas, pois o governo, individualmente, ndc t&m condicio de resolver a
complexa condigie social na qual ¢ pais esta inserido.
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Para Ribeiro (2010) a solucdo dos problemas de ordem ambiental exige o empenho de
todos 0s segmentos da sociedade, bem como o desenvolvimento dos diversos ramos do
conhecimento e estes contribuindo com as suas especificidades.

Romeiro (2001, p. 15) afirma que “em relacdo aos recursos naturais, sé muito recentemente
0s agentes econdmicos passaram a sofrer restrices em relagdo & forma como vinham
usando”, sendo concentrada sobre aquelas atividades cujos efeitos degradantes atingiam a

qualidade de vida das pop'uiagc")es em seus locais de origem.

Conforme o CONSELHO NACIONAL DO MEIO AMBIENTE — IBAMA, resolucdo CONAMA
n°® 001, de 26 de janeiro de 1986, art. 1° define impacto ambiental como “qualguer alteragio
das propriedades fisicas, quimicas e hiologicas do meio ambiente causada por qualguer
forma de matéria ou energia resultante das atividades humanas® que afetem direta ou
indiretamente a estabilidade da vida na terra.

Na Constituicdo Federal art. 225 § 1°, inciso IV estabelece que o Poder Pliblico deve:

Exigir, na forma da lei, para instalacic de obra ou atividade petencialmente
causadora de significativa degradacéo do meic ambiente, estudo prévio de
impacto ambiental, a que se dara pubiicidade.

Dias (2012) menciona que para aguelas empresas nas quais suas atividades interfiram ou
“agridam de alguma forma o meio ambiente, sendo consideradas como atividades
potencialmente poluidoras, devem obter licenciamento nos orgaons competentes para que
possam exercer suas atividades, onde estes kio fiscalizar estas atividades para que se

tornem o menos degradante possivel e que estejam dentro da lei.

Feitesa, Lima e Fagundes (2004, p. 1}, define licenciamento ambiental como sendo:

Procedimento no qual o poder pubiico, répresentade por érgaos ambientais,
auioriza e acompanha a implaniagdo & a operacio de atividades, que
utilizam recursos naturais ou que sejam considerados efetiva ou
potenciaimente poluidores.

Onde o licenciamento € um dos principais instrumentos da Politica Nacional do Meio

Ambiente, envolvendo orgdos federais, estaduais e/ou municipais, sendo disciplinado por
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diversos dispositivos legais, dos quais 0 mais recente e completo é a Resolugdo Conama n®
237 de 19 de dezembro de 1997, como afirma a (ANEEL, 2003).

De acordc com a Resolugdo do Conselho Nacional do Meio Ambiente (Conama) n® 237 de
19 de dezembro de 1897, Art. 1° paragrafo |, define Licenciamento Ambiental como sendo:

Procedimento adminisirativo pele gqual o o6rgic ambiental competenie
licencia a localizagdo, instalagdo, ampiiacdo e a operagdo de
empreendimentos e atividades utilizadoras de recursos ambientais,
consideradas efetiva ou potencialmente poluidoras, ou daquefas que, sob
qualquer forma, possam causar degradacdo ambiental, considerando as
disposicies legais e regulamentares e as normas técnicas aplicavels ao
caso.

Sendo este uma forma de prevengdc e monitoramento, que os érgdos ambientais possuem,
diante dos possiveis impactos ambientais causados pelas atividades das empresas que
modificam o meio ambiente,

O empreendedor & obrigado a buscar o licenciamento ambiental junto ao érgéo competente
desde as etapas iniciais de seu planejamento e instalag@c até a sua efetiva operagdo
(FEITOSA, LIMA & FAGUNDES, 2004).

Dentre as afividades ou empreendimentos sujeitos ao licenciamento ambiental, de acordo
com o Anexao | do CONAMA, estdo as Unidades de produgéc e fransmissdo de energia
glétrica, como também partes do processq, que sao necessarios a producio de energia e a
sua transmisséo, onde dependera de elaboragdo de Estudo de Impacto Ambiental — EIA e
respectivo Relatdrio de Impacto Ambiental — RIMA, a serem submetidos a aprovagéo do
orgdo competente.

De acordo com Bez (2012), a populagdo comegou a tomar consciéncia de que ela também &
respansavel por esse desastre, e ndo so pode camo deve participar da recuperagéo do seu
préprio hébitat, € como forma de coniribuir para a preservagdo do meio ambienie estéo
exigindo produtos ecologicamente corretos.

Isso faz com que as empresas tornem-se vuineraveis a esses fatores externos, caso néo
estejam de acordo com as exigéncias impostas, podendo perder posigdes no mercado em
que atua, j& que como mesmo cita Botelho (2012), existem os selos que identificam os
produtos fabricados dentro de padrdes ambientais € como esta havendo uma crescente
conscientizagdo no uso de produtos e éervig:os ecalogicamente corretos, as empresas que
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desenvolvem suas atividades dentro dos padrdes adquirem uma imagem positiva perante o
mercado, tornando-se mais competitivas.

A Contabilidade ambiental apresenta-se como um indicadar de vantagens, ou seja, as
"obrigacbes ambientais ndo estdo sendo vistas como uma desvantagem financeira e sim
oportunidades competitivas na preservagio do meic ambiente.

Por meio da contabilidade ambiental, tendo em vista que todos agueles que t&ém interesse
nNa empresa, na sua continuidade, {consumidores, investidores, fornecedores € o governo)
exigem transparéncia das operagdes e informagdes para que sejam (teis em suas decisbes,
como forma de monitorar 0 que esta sendo feifo com relagdo a responsabilidade
socioambiental (RIBEIRO, 2010).

Existindo certa dificuldade na mensuragdo monetaria dos danos ambientais e suas
externalidades, sendo este objeto de estudo de varias pesquisas, muitas delas relacionadas
a geracéo de eletricidade (ANEEL, 2012).

Os indicadores ambientais apresentam-se como mais uma ferramenta que pode ser
utifizado junto com a contabilidade ambiental, para controle e divuigacdo de dados e
informacdes, possibilitando um melhor entendimento das questbes ambientais por parte de
' seus usuarios, onde de acordo com Kraemer (2006}, existem trés momentos no processo
definido de Contabilidade Ambigntal que s&o:

+ Medida — consistindo na obtencéo dos dados relevantes;
s Avaliagdo - consiste na analise ¢ conversdo dos dados em informacao util;

+ Comunicacado — consiste na transmissdo de informagdo sobre a atuagdo ambiental

da empresa & de todos os envolvidos.

Os indicadeores ambientais, conforme cita o autor, “é o principal instrumento de medida, que
expressam a informacéo util e relevante sobre a situac&o ambiental da empresa e sobre os
seus esforgos pof influenciar em tal atuaclo” (Kraemer, 2008, p. 8), sendo util para se obter
a informacdo adequada de cada aspecto relevante dentro de cada area, auxiliando no
controle e no gerenciamento das questdes ambientais. Como indicadores ¢ Sistema FIRJAN
(2008, p. 11) define como “elementos utilizados para avaliar o desempenho de politicas ou

. processos com © maior grau de objetividade possivel”.

Q Ministéric do Meio Ambiente (2012) define indicadores como sendo:
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Informacdes quantificadas, de cunho cientifico, de facil compreenséo,
usadas nos processos de decisdo em todos os niveis da sociedade, Gteis
como ferramenta de avaliagdo de determinados fendmenos, apresentando
suas tendéncias e progressos que se alteram ag longe do tempo.

O mesmo define Indicaderes Ambientais como “estatisticas selecionadas que representam
ou resumem alguns aspectos do estado do meio ambiente, dos recursos naturais e de
atividades humanas relacionadas’, podendo ser considerada como ferramenta indispensavel
para o acompanhamento e definicdo das politicas socioambientais dentro das empresas
“auxiliando os gestores em suas decisdes, e a todos os interessados j& que apresentam
informagdes de facil compreenséo.

O estudo foi realizado como base nas empresas de energia elétrica, que compde a carteira
do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), e por compor esta carteira significa que
estas empresas desenvolvem praticas social e ambientalmente responsaveis, € que buscam
conciliar o seu crescimento e desenvolvimento econdmico com boas praticas de
sustentabilidade.

De acordo com Siiva (2012) o ano de 2012 foi declarado pela Assembleia Geral das Nagdes
Unidas como o "Ano Internacional da Energia Sustentdvel para Todos", em reconhecimento
ao fato de que o acesso s formas modernas de produgfo de energia & fundamental para o
desenvolvimento sustentavel e o alcance dos objetivos de desenvolvimento do milénio,
huscandeo incentivar o desenvolvimento e uso de energias renovaveis e sustentaveis.

A relevancia de se estudar as companhias elétricas parte da afirmacdo de Braga ef al
'(2007‘ p.2): “Toda atividade econdmica promove impactos ambientais em niveis
diferenciados, e por sua vez, a energia eléirica tem operacionalmente trés tipos de
atividades — geracéo, transmissdo e distribuicdo e estas possui um conjunto de impactos

distintos”,

A ANEEL {Agencia Nacional de Energia Eiétrica) afirma que:

A producio, transporte & ¢ consumo de energia elétrica afetam varios
aspectos do meic ambiente, tais como a qualidade do ar, a qualidade e
disponibiidade de agua, as populages e o habitat da fauna e flora aquatica
e terrestre, a utilizacho de material perigoso e de residuos toxicos, o
impacto dos efeitos eletromagneticos sobre a sadde e o meio ambiente,
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Com base em Viana (2008} a energia elétrica pode trazer significativos impactos ambientais,
onde se justifica este tema pelo impacto ambiental causado pelas compantiias elétricas.

Segundo a Eletrobras (2012), dependendo da sua fonte de produgdo e distribuicdo, as
companhias de energia elétrica, podem causar mais ou menos impactos ambientais e
socials, a exemplo das usinas hidrelétricas que tendem a alagar areas extensas afterando
05 rios € todo o ecossistema ali existente, podendo gerar gases de efeifo estufa como o
metano, decorrente da decomposigdo da vegetacdo que ficou submersa, o deslocamento de
cidades e povoados, inclusive indigenas para a constru¢éo de barragens, provocando assim

impactos ao ambiente e a vida das pessoas que abitavam a regido alagada.

Tendo em vista que a matriz energética brasileira & composta em sua maior parte por
hidrelétricas, esta cada vez mais em crescimento, devido as condicdes hidrolégicas
. favoraveis, de acordo com o Portal Brasil (2010).

Viana (2008 p. 3) completa que apesar da energia hidrelétrica ser considerada fonte fimpa,
"o desenvolvimento dessa fonte de energia em larga escala, em todo o territério nacional

ndo se processou, obviamente, sem a ocorréncia de significativos impactos ambientais”.

Lima da Silva (2007) também menciona gue a construcdo de hidrelétricas transforma a vida
da populagdo locat, mudando a paisagem e a configuragdo geografica, como também pode
proporcionar o desenvolvimento da economia local com a abertura de novas industrias,

gerando empregos & renda para as cidades proximas as usinas.

As Companhias de Energia Eilétrica podem contribuir para o desenvolvimento local,
mefhorar a qualidade de vida da populagéo, atrair novos investimentos gerando emprego e
renda e com isso um desenvolvimento econdmico local, como também promover expanséo
energética garantindo o fornecimento de energia com fundamento na sustentabilidade,
ampliando a qualidade de vida da populagio através da universalizagdo da energia e
_permitir & expansao econbmica (LIMA DA SILVA, 2007).

Diante da relevancia do assunto “energia” para o desenvolvimento sustentavel, Braga &t al.
(2007) afirma que sd8o varios os aspectos ambientais, econdmicos e sociais diretamente
vinculados ao uso da energia, como as distribuidoras de energia elétricas no Brasil, que sdo

grandes fomentadoras da sustentabilidade.

Conforme Kelman (2008, p. 10), diretor geral da ANEEL, o “setor elétrico brasileiro esta em
permanente evolu¢do, fruto tanto de mudangas legais e normativas quanto do avango
tecnolégico™.
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De acordo com Braga et af. (2007, p. 2) para as empresas do setor de energia elétrica "a
preocupacao com a evidenciagéo contabil ambiental teve inicio no processo de privatizagio

- do setor em 1995" onde foi criado um orgdo regulador do setor no Brasil, a Agen‘cia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL) e foi instituido um padr3o contabil para todas as empresas de
energia como tambeém um conjunto de normas que incluem responsabilidade socioambiental
em todas as suas alividades.

A ANEEL em seu Guia do Empteendedor de pequenas Centrais Hidrelétricas (2003, p. 13)
menciona gue:

O setor elétrico brasileiro passou, a pariir de 1995 por uma compieta
reestruturacdo institucional e regulamentar, marcada pela introdugdo da
livre competicdo nos segmentos de gerac@o e de comercializacde, com a
inserg@o de novos agentes, e pela garantia do livre agesso na prestacéo
dos servigos de enargla elétrica. Como decisdo de Governo, conduzida pelo
Ministério de Minas & Energia — MME, essa adeguacio teve objetivos
principais a redugao do papel do Estado nas funcdes empresariais, a
privatizagio das empresas exislenfes e a hcitagio da expansio, com
atracéo do capital privade, e o estabelecimento e fortaiecimento institucional
dos drgdos reguladores.

Podemos citar, além da ANEEL, que regula e fiscaliza os servigos de energia elétrica, outras
instituictes que tem papel relevante no modelo do setor eléfrico brasileiro que séo: O
Ministério de Minas e Energia — MME, o Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS,
Mercado Atfacadista de Energia Elétrica — MAE, Cenirais Elétricas Brasileiras S/A —
ELETROBRAS, cada uma ¢om as suas fungdes e responsabilidades (ANEEL, 2003).

Diante do atual contexto, as companhias de energia estdo passando a ter uma preccupacio
com o fornecimento de informacgdes socicambientais a seus sfakefoiders, demonstrando um
maior compromisso, tendo em vista que as instituicdes financeiras, as bolsas de valores
estdo dando preferéncia as empresas que adotam uma postura ambientalmente correta.

Como cita Braga ef ai (2007, p. 6) as instituicbes financeiras “passam a inserir em seu
portfolio de agGes grupas especiais de empresas socialmente responsaveis, buscando atrair
~um grupo de investidores diferenciados’ e consequentemente, estas agées que estéo
inseridas no grupo tornam-se supervalorizadas, aumenianda o interesse das companhias
em ter as suas agdes incluidas no grupo e para isso estdo mudando suas posturas perante

o meio ambiente, tendo que seguir as imposigdes a que estdo sendo impostas.
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Diante do exposto, e tendo como base as companhias de energia elétrica participantes da
carteira do ISE 2012, este estudo busca analisar a variagdo dos itens ambientais no periodo
de 2008 a 2012, com base nas informacgdes fornecidas pelas companhias elétricas.

1.4 Procedimentos metodoldgicos

1.4.1 Classificacdo da pesquisa

Do ponto de vista do objetivo da pesquisa, gue é analisar a variagdo dos itens ambientais no
periodo de 2008 a 2012 nas companhias elétricas participantes da carteira 1SE 2012,
baseada nas informacbes fornecidas no periodo de 2008 a 2012, a pesquisa é do tipo
descritiva, que conforme Gonsalves (2003, p. 65) "a pesquisa descritiva objetiva descrever
as caracteristicas de um objeto de estudo, come de uma populacdo ou de fendmeno oy o
estabelecimento de rela¢des entre varidveis”®, assume, em geral, a forma de levantamento e
observagdo sistematica para a coleta dos dados.

Do ponto de vista dos procedimentos técnicos, a pesquisa € do tipo bibliografica, por meio
da coleta de dados em livros, teses, periddicos, artigos, através do meio eletrénico (internef),
e sites para demonstrar os principais conceitos sobre o tema abordado. Para Gil {(apud
BEUREN, 2006 p. 87) “a pesquisa bibliogréfica ¢ desenvolvida mediante material ja
elaborado, publicado”. Como também a pesquisa é do tipo documental, através das diversas
demonstracdes contabeis publicadas pelas empresas estudadas.

E do ponto de vista da forma de abordagem do problema, a pesqguisa & qualitativa e
quantitativa, onde conforme Silva e Menezes (2001} definem a pesquisa qualitativa a que
considera que ha uma relagic dindmica enfre o mundo real e o sujeito, onde ha a
interpretacdo dos fendmenos e a atribuicdo dos significades, e que ndo requer ¢ uso de

métodos e técnicas estatisticas. A pesquisa quantitativa, segundo o mesmo, significa



traduzir em numeros opinides e informagdes para classifica-las e analisa-las, ou seja,

considera tudo o que pode ser quantificavel.

1.4.2 Universo da pesquisa

Este estudo foi realizado nas empresas participantes da carteira ISE 2012, conforme quadro

1

Quadro 1 — Empresas participantes da carteira {SE 2012

| _AES Tiete

Braskem | Coelce | Ecorodovia Even Hauuniban Santander Tractebel
Anhanguera BRF Copasa Eletrobras Fibria Light S/A Sulamérica Ultrapar
Brasil
Foods
Bichanco CCR Copel Eletropaulo | Gerdau Natura Suzano Vale
Papel
Bradesco Cemig CPFL Embraer Gerday Redecard Telemar Teiemar
Energia Met
Banco do Cesp Duratex | Energias do Htausa Sabesp Tim Part SfA X
| Brasil Brasil

Das 38 empresas de ramos diversos que compdem a carteira ISE, pretendeu-se estudar as

Fonte: ISE, 2012

empresas de energia elétrica, conforme quadro 2:
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Quadro 2 - Companhias elétricas parlicipantes da carteira ISE 2012

Empresa co?:tt;azgéo Mumicipio da Matriz
ClA Energética do Cegra - CCELCE 06/09/1971 Fortaleza —~ CE
TRACTEBEL Energia S.A, 17/04/1998 Florianépolis — SC
Centrais ELET BRAS S A - ELETROBRAS 19/08/1966 Brasiiia — DF
LIGHT S A 30/08/1999 Rio de Jangiro - RJ
ClA Paranaense de Energia ~ COPEL 03/08/1966 Curitiba — PR
ELETROPAULO 08/08/1971 Sao Paulo — SP
CIA Energética de Minas Gerals — CEMIG 271051952 Belo Horizonte — MG
CPFL Energia S A 25/03/1998 Vila Olimpia — SP
CIA Enetgia Elétrica de 530 Paulo — CESP 22/01/1868 S&o Paulo ~ SP
Energias do Brasil S.A — EDP 2416712000 ltaim Bibi ~ SP

Fonte: ISE, 2012

Portanio, este estudo estd relacionade com 10 empresas hidrelétricas, das 38 empresas que
a compdem a Carteira ISE.

1.4.3 Instrumento de coleta de dados

A pesquisa é feita a partir da analise das Demonstragbes Contabeis, Notas Explicativas,
Relatério da Administracdo e Relatdrio Socioambiental (ou similar) no periodo de 2008 a
2012 das empresas do ramo de energia elétrica que estdo na carteira 2012 do ISE. Nestes
documentos serdo estudados os itens ambientais, seguindo os objetivos especificos
propostos.
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1.4.4 Apresenta¢do e tratamento de dados

Para o alcance do objetivo geral, apds a identificagdo dos itens ambientais em seus
respectivos documentos, fragaram-se objetivos especificos para criagdo de indicadores
_ambientais. De uma forma sintética, as variaveis ambientais a serem encontradas estdo

descritas no quadro 3:

Quadro 3 - Probosta de indicadores ambientais com base nes itens ambientais e informagdes

patrimoniais
Informacdes financeiras do Balango Informacdes Ambientais indicador Ambiental
Patrimonial e Demonstragio do Relacio do item com
3 Resultado do Exercicio o total
Ativo Total: Investimento Ambiental Investimento
R$ Descriciols): Ambientall Ativo Total
(%} 100
Valor: R§
Passivo Total: Obrigagdo Ambiental Obrigagdo Ambiental/
R$ Descricao(s): Fassivo Total
Vaior: R$ {x) 100
Despesas Operacionais Totais: Despesa Ambiental Despesa Ambientay/
RS Descrigaa(s): Despesa Operacional
. Totai
Valor, R$
{x) 100

Fonte: Elaborado pela autora, 2013,
Foram considerados itens patrimoniais para esta andlise o ativo, 0 passivo e a despesa. N3o
se considerou a receita, por ser irrelevante para esta andlise.

Para cada periodo analisado, utiliza-se o quadro 3 para identificacdo dos itens patrimoniais

e de resultado com os itens ambientais, relacionando-os em forma de indicadores.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 O meio ambiente ¢ a contabilidade

Desde quando a humanidade se utilizava das trocas para comercializar seus produtos,
dando inicio aos primeiros indicios de comeércio, a contabilidade surgiu da negessidade do
'registro das acontecimentos referente & troca de produtos, produgdo, comerciaiizagdo do
gue era produzide e dos bens das pessoas fisicas e juridicas, surgindo assim a concepgio
de patriménio, acompanhando também toda a evolugcéo e progresse econdmico acorrido no
decorrer dos tempos, ocasionando uma maior demanda de informagdes, exigindo-se cada
vez mais da contabilidade, tendo em vista que paralelamente ao crescimento econdmico
trouxe outros questbes a serem tratadas como o0s problemas ambientais {(FREITAS,
STRASSBURG, 2007).

Ultimamente cresce o interesse da sociedade em questionar o desempenho ecoldgico das
arganizacdes, visando a preservagdo ambiental, tendo em vista os diversos danos que
estdo sendo causados ac meio ambiente, onde poderd comprometer a viabilidade de vida
se assim continuar.

Ribeiro (2010) afirma que as empresas estfo sendo pressionadas a reduzir as agressdes ao
meio ambiente, melhorando e aperfeicoando 0s seus processos produtivos, e gue as

_informacéies fornecidas pela empresa também reflitam as questdes, as diretrizes ecolégicas
e ambientais adotadas pela mesma, ajustando-se a realidade atual.

A contabilidade, no casc a ambiental, sera um dos instrumentos uiilizado pelas empresas
para identificar, mensurar e evidenciar as informacgdes ou eventos ambientais, gue
subsidiem os usuarios servindo como parametro em suas tomadas de decisdes (PAIVA,
2009).

De acordo com Carvalho (2007), a contabilidade como ciéncia que contrala o patriménio das
entidades, informando a movimentagdo das riquezas patrimoniais, se manteve silente por

muitos anos com relagdo a utilizacdo do patrimdnio natural coma origem das riquezas de
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muitos empreendimentos, tendo em vista que esta relagdo n&o consta evidenciada nos

.Tegistros, demonstra¢des contabeis da grande maioria das empresas ou até mesmo dos
governos, demonstrando a falta de preocupacdo com as questSes ambientais. No decorrer
dos anos foi havendo um maior interesse sobre as questSes ambientais, passando-se a
exigir que as empresas mensurem e evidenciem através de seus relatérios 0s possiveis
danos ou impacios aoc ambiente.

A degradacdo excessiva do meic ambiente e a exaustdo dos recursos naturais vém
chamando a atencdc e o interesse de todo o mundo, fendo em vista que os danos
ambientais nas geragdes atuais trardo seus reflexos para as futuras geragdes, e isto vem
trazendo preocupagdo, sendo objetc de estudo e debates com o intuito de trazer solugdes
que minimizem os impactos, buscando a conservagdo dos recursos naturais para uma
melhor qualidade de vida (TINOCO & KRAEMER, 2008).

Como podemos observar, a sociedade como um todo, esta se conscientizando e exigindo o
desenvolvimento de medidas e agdes que reduzam o0s graves danos que estavam e ainda
estio sendo causados ao meio ambiente, onde as empresas estéo tendo que se adequar a
"tais exigéncias, como afirma Tinoco e Kraemer (2008, p. 64) devendao, "buscar conhecer as
externalidades negativas, tendo que registrar, mensurar, avaliar e divulgar todos os eventos
ambientais”, para que esta possa reaimente refletir a real situacdo patrimonial da entidade,
tendo como ferramenta a contabilidade ambiental, e com isso possibilitando que 0s usuérios

possam ter acesso as infarmagdes.

2.1.1 Informagéo contabil como instrumento de responsabilidade ambientaf

Diante das agressfes ac meio ambiente e das consequéncias que estavam surgindo como

“a poluigdo, contaminagdo e degradagdo ambiental, a sociedade passou a cobrar das
gmpresas uma maior responsabilidade ambiental, como também o mercado percebendo
gue essas agressfes poderiam comprometer o futuro de seus investimentos passou a
selecionar empresas comprometidas com a preservacdo, manutengac e recuperacio do
meio ambiente.
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A contabifidade apresenta-se como um importante instrumento de mensuragdo, controle e
evidenciagao das questdes ambientais, tendo em vista que as informagdes ambientais sdo-

de interesse de todos 0s grupos de usuarios, uma vez que afeta o patrimonio das empresas
{COSTA; MARION, 2007).

No que se refere & responsabilidade ambiental, Carvalho (2007, p. 47) afirma que:

Qualquer atividade que acarete prejuizos ao meio ambiente gera, em
consequéncia, a responsabiiidade cu dever de indenizar, pela autonomia e
independéncia entre os trés sistemas de responsabilidade existentes: civil,
administrativa e penal.

De acordo com o art. 225, § 3° da Constituicdo Federal o degradador estard sujeito a
responder pelos danos causados nas trés esferas existentes como tambem a possibilidade
de independéncia e cumulagéo entre as responsabilidades civil e administrativa.

Conforme Carvalho (2007, p. 48) "0 empreendedor ird responder pelos 6nus (custo) e pelos
bénus (lucros) decorrentes da atividade” sendo necessdrio, tendo em vista as exigéncias
sobre informagdes relacionadas com os gastos para controle ambiental e as pressdes
relacionadas a evidenciagdo das informagdes ambientais, a utilizagéo dos registros e das

" demonstragies contabeis ambientais como base para o fornecimento de tais informagées.

Ribeiro (2010) cita que a elaborac8o de demonstrativos relacionados ao meio ambiente
serve também para orientar o publico externo quanto & postura & preocupago da empresa
com as gquestdes ambientais e com a sociedade, demonstrando os riscos de
descontinuidade caso a empresa néo tenha uma consciéncia ambiental sustentavel, como a
perda de confianga por parte dos investidores e instituicbes financeiras, e a perda de
mercado para 0s concorrentes.

Para Braga ef al. (2007, p. 6):

A Contabilidade & apresentada como um meio de comunicacao e
divulgagBo da entidade que deve estar comprometida com a ética
profissional & empresarial tendo em vista a sua importancia na agao
comportamental dos individuos, principalmente dagueles gue se utizam da
Contabilidade para tomar decisdes.
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Conforme Tinoco e Kraemer (2008), as entidades devem satisfazer s demandas de seus
clientes e parceiros nos negbcios, divuigando e dando transparéncia, aos agentes sociais e
a toda a sociedade no que se refere as relagbes econdmicas, financeiras, sociais e
ambientais.

Como ao longo do tempo esta havendo uma maior conscientizag8o e uma mudanga de
valores por parte da sociedade sobre as questdes ambientais, os gestores devem adotar
uma nova postura frenie a esse nove ambiente empresarial atendendo a necessidade da
sociedade de forma ambientalmente sustentavel. '

2.1.2 Evidenciagdo da informagdo contabif

Evidenciacado refere-se a forma e a qualidade das informagdes quantitativas e quaiitativas,
divulgadas nos relatérios da empresa pelos canais formais {demonstragdes contabeis), ou
informais (site da empresa), que tem por objetivo fornecer informagdes uteis aos usuarios,
sendo um importante meio de comunicagao sobre o desempenho de uma empresa a seus
interessados, tornando a sociedade consciente da realidade da empresa (PEREIRA;
CARVALHO & PARENTE, 2011).

. De acordo com Braga ef al. (2007, p. 67) a evidenciacdo contdbil representa o fechamento
do exercicio social ou ciclo operacional, sendo "o instrumento através do qual se tornha
passivel realizar analises quanto aos resuliados obtidos pela entidade”, onde a divuigagéo
dessas informagdes tem que ser de forma abrangente, tendo em vista que seus diversos
ysuarios, como governo, acionistas e investidores, administradores, fornecedores, dentre
outros, necessitam de informagdes Gteis para a tomada de decisdes.

Lins e Silva (2009) completam que as formas de evidenciagdo podem variar, mas a esséncia
& sempre a mesma: apresentar informacbes quantitativas e qualitativas’ de maneira
ardenada, deixando o menos possivel para ficar de fora dos demonstrativos formais,

proporcionando uma base adequada de informagdes para o usuario.

Tinoco e Kraemer (2008, p. 263) menciona que o objetivo da evidenciagdo em geral é:
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Divulgar informagdes do desempenho econdmico, financeiro, social e
ambiental das entidades aos parceiros sociais, 0s  stakeholders,
considerando gque os demonstrativos financeiros e oufras formas de
evidenciagdo nao devem ser enganosos.

Como se pode observar, para atender as pressdes do novo mercado, as empresas tiveram
que realizar importantes mudancas em seu comportamento empresarial em direcdo a uma
postura ambientalmente correta, levando-as a identificar, mensurar, registrar e evidenciar as

refacdes da empresa com o meio ambiente.

Conforme Paiva (2009) a evidenciacdo ambiental surgiu da necessidade das empresas
deixar transparecer um grau de preocupagéo e de amadurecimenio elevados, demonstrando
a existéncia de uma consciéncia ambiental desenvolvida, onde a evidenciagéo é a forma de
torna-los publicos.

" Como as guestdes ambientais vém ganhando forcas, Braga ef al. (2007, p. 71) afirma que:

A necessidade de a empresa publicar tais informagdes para o mercado
decorre de que a temética ambiental vem ganhando maior abrangéncia no
meio organizacional e transformande em um importanie intangivel, gue
afeta o valor da empresa no mercado de capitais.

Reforgando a ideia de que a empresa ao divuigar os seus demonstrativos contabeis,
apresentando todas as caracteristicas para que a informagao seja considerada Giil para os
seus usuarios, como compreensibilidade, confiabilidade, materialidade, comparabilidade,
relevancia, beneficios e custos, ndo ha duvidas que ela poderé a curto ou longo prazo obter
beneficios, ja que ela se torna uma empresa confiavel atraindo assim investimentos e

ganhando mais espago no mercado,
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2.1.3 Instrumentos para a Informagdo Ambiental

A contabilidade tem o papel de registrar os atos praticados pela empresa, 0s quais serdo
divulgados de forma sirtética através dos demonstrativos geralmente publicados em meios
de divulgagdo, demonstrando a sociedade a participaco e responsabilidade social das
entidades (FREITAS, STRASSBURG, 2007).

A contabitidade [@ possui diversos instrumentos necessdrios e suficientes para a
evidenciacdo dos fatos gque se relacionam com a empresa, inclusive dos fatos ambientais,
que como cita Garvalha (2007, p. 114) irdo viabilizar as informac¢8es dos fatos ambientais
atraves das demonstragbes contabeis, como: Demonstracdo do Resultado do Exercicio
(DRE}, Demonstrag&o das Mutacdes do Patriménio Liquido (DMPL), Demonstracdo do Valor
Adicionado (DVA), Balango Social (BS), Notas Explicativas as Demonstragbes Contabeis,
como instrumento de evidenciagcdo de fatos contabeis ambientais, aiém dos relatorios
internos da empresa.

-Paiva (2009) completa que, além das principais formas de evidenciagéé dos fatos
ambientais praticadas atualmente como: Relatdrios da Administrac@io, Notas Explicativas,
Balanco Social dentre outros demonstrativos contabeis tradicionais, a contabilidade pode
utilizar outros meios de comunicagio ou recursos como graficos, tabelas, e outros
instrumentos que se fizerem necessarios, melhorando assim a apresentacdo e o layouf de
todas as demonstragdes.

De acorde com Ribeiro (2005, p. 3 apud CARVALHO, 2007, p. 116) afirma que “as
demonstragdes contabeis representam o principal canal de comunicagao entre a sociedade
e a empresa que presta contas 2 comunidade, sobre sua conduta e estado patrimonial”.
Dentre outras opgdes de registros dos fatos ambientais, as demonstracdes ainda tem sido o
canal mais viavel de comunicacéo entre as empresas e seus usuarios.

Como pode ser constatado, existem diversas formas de elaboragdo e comunicagédo dos
fates ambientais, cabendo a contabilidade mensurar, no sentido de classificar e quantificar
monetariamente todos os eventos e transagbes que afetam o patrimdnio da entidade como
"também divulga-los e, as empresas, o papel de esforgar-se no sentido de trabalhar sua
relagdo com a natureza de forma mais sustentavel possivel, demonstrando o seu interesse e

preccupacgia coma também as a¢des, no que diz respeito as questbes ambientais.
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2.1.3.1 Demonstracbes contabeis

Ao final de cada exercicio social deverdo ser elaboradas as demonstracbes contabeis, ou
financeiras, que demonstrem com clareza a situacdo e as modificagbes ocorridas no
patriménio das entidades durante o exercicio (TINOCO & KRAEMER, 2008).

Alberton, Carvalho e Crispim (2003) mencionam que na contabilidade os meigs usuais de

'divulgar as informacbes sfo o0s demonstrativos contabeis, padronizados (Balango
Patrir_ﬁonial, DRE, Notas Explicativas, DOAR, DMPL, Relatério da Administragéo, etc.) e/ou
especificos (DVA, Balango Social, Relatdric Ambiental, dentre outros), referentes a
informacdes socicambientals, os quais buscam evidenciar os resultados ¢ o desempenho
que uma empresa obteve em um determinado periodo.

De acordo com Carvalho (2007), apesar de existirem outras opgdes para registro dos fatos
ambientais, conduta e estado patrimonial, as demonstragcées contabeis tem sido o principal

e mais vidvel canal de comunicacéo entre as empresas e seus usuarios.

Pires e Silveira (2008, p. 3), afirmam que tais demonstragbes séo elaboradas a partir da
sistematizacdo de informagdes relevantes de maneira uniforme, onde:

As informactes meramente econdmico-financeiras, normalmente divulgadas
nesses demonstrativos j& ndo sdo suficientes, pois a sociedade, de uma
maneira geral, tem-se interessado pela forma comeo as crganizagbes se
relacionam com ¢ ambiente no qual estdo inseridas, a fim de identificar
como elas consomem seus recursos e contribuem para o seu
desenvoivimento.

Ribeiro e Martins (1998 apud TINOCO; KRAEMER, 2008) afirmam que as demonstragdes
contabeis podem ser o canal mais adequado para divulgar as informagfes socicambientais,
porgue nestas estdo contidas todas as informagdes pertinentes a situagao patrimonial e ao
desempenho da empresa em determinado periodo, onde a adicdo de informagfes de
natureza ambiental viria a enriquecer tais demonstragdes, permitindo aos usuarios melhores
condi¢fes de acesso as informacgdes para avaliar a grandeza dos investimentos ambientais

comparativamente ao patrimdnio & aos resultados do periodo.
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Para atender as exigéncias da sociedade, as organizagbes estdo tendo que se adaptar,
gtuando de forma social e ambientatmente re'sponsavel, além de divulgarem juntamente
com as demonstragdes contabeis tradicionais, as informagdes de carater ambiental e social
uma vez que estas podem impactar a sua situag¢do patrimoniai, financeira e econémica de
maneira positiva ou negativa.

2.1.3.2 Relatério da administracdo

'O Relatério da Administrag8o, de acordo com Paiva (2009), pode e deve expressar a
posicao da direcdo da empresa no que diz respeito as politicas pastas em pratica ou por
ventura venha a ser adotadas, como 0 seu comprometimento com as questbes ambientais,
ressaltando os pontos positivos e negativos de seus impactos ao meio ambiente decorrente
de suas operagbes e suas medidas adotadas para a prevengdc e minimizagdo dos danos
além do seu comprometimento para a adogdo de praticas operacionais ambientalmente
saudaveis. |

Para Hendriksen e Van Breda (1999 apud PIRES; SILVEIRA, 2008), o relatdrio da
administracdo é o documento utilizado pela administragdo da empresa para se comunicar
com o publico externo (investidores, credores, cliente e sociedade), contribuindo para um
melhor entendimenta das informag&es contidas nas demonstracdes contdbeis uma vez que
as apresenta sob a propria perspectiva da empresa.

Tinoco e Krasmer (2008, p. 270) cita que este se ocupa em examinar e analisar a gestao,
_devendo incluir as seguintes informagdes;

+ As classes de questbes ambientais que se aplicam & empresa e seu
ramo de atividades;

+ As medidas & programas formalmente estabelecidos pela empresa em
relacdo as medidas de proteg&o ao meio ambiente,

o As melhoras introduzidas e grau de impoitancia desde gue se
adotaram as medidas nos Gltimoes anos;

e As metas em matéria de emissdo de poluentes que a empresa tem
fixado e o resultado alcangado;,



47

¢ O resultado alcancado pela empresa com as medidas de protecdo do
meio ambiente por imposicao legal;

+ Qe gleitos financeiros e operacicnais das medidas de protecdo ac meio
ambiente sobre os gastos de capital no atual exercicio e a previsdo deies
em exercicios futuros.

"De acordo com Costa e Marion (2007), o Relatdrio da Administrac8o & uma forma utilizada
pelas empresas para divulgar informacBes em uma linguagem menos técnica, mas que
possam apreseniar um panorama do cenarioc em que estas estdo inseridas, com o objetivo
de atingir um numero maior de usuarios, onde normalmente limita-se a apresentar dados
quaiitativos & a sua elabora¢do e publicagdo sio obrigatérios segundo o art. 133 da Lei
6.404/76.

Assim o Relatéric da administragdo & mais um instrumento de informagdo e um meio de
comunicacdo que a empresa possui para se comunicar com oS seus stakeholders, a
respeito de politica, seus objetivos e acdes para atingi-los.

2.1.3.3 Notas explicativas

As Notas Explicativas podem apresentar esclarecimento sobre informagfes qualitativas e
quantitativas nao monetarias das variagées ocorridas nas contas mais imporiantes, além de
outras informacdes, tambem qualitativas e quantitativas ndoc monetarias sobre os impactos
ambientais causados pela entidade, as medidas preventivas e corretivas utilizadas pela
mesma, investimentos em capacitagdo e orientagdo profissional visando a qualidade da
gestdo ambiental na empresa (BRAGA ef afl. 2007).

De acordo com a Resolugdo CFC N° 737/1892(apud Pires e Silveira, 2008, p. 8) afirmam
que:

As notas explicativas fazem parte das informacbes contabeis e tem como
finalidade divuigar as informacbes de natureza patrimonial, econdmica,
financeira, legal, fisica e social, além de critérios utilizados na sua
elaboragdo e eventos subsequentes ao balango, gue ndo foram
suficientemente evidenciados ou gue ndo constam nas demonstragées
contabeis propriamente ditas.
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Carvalho {2007, p. 115) compieta que as notas explicativas sdo, além das proprias
demonstragbes contabeis “instrumentos de evidenciaglo de falos contdbeis ambientais,
principalmente quando, esses fatos ndo puderem ser mensurados’, Podem ser utilizados

para esclarecer critérios ou métodos de mensuragdo utilizados.

Conforme o entendimento de ludicibus, Martins e Gelbcke (2000 apud PAIVA, 2008), as
notas explicativas sdo informagdes complementares as demonstractes financeiras, fazendo
parte da mesma para que possa oferecer o melhor e mais completo esclarecimento das
demonstracbes financeiras, ou seja, de determinada conta, saldo ou transagdo ou de
valores relativos aos resultados do exercicio, como para a mensuragdo de fatos que podem
. alterar a situacao patrimonial. ' “

Pires e Silveira (2008) afirmam que as notas explicativas ndo devem ser utilizadas como
descuipa pelo fornecimento de demonstragbes inadequadas, mas sim para serem utilizadas
para evidenciagao de informacdes gue néo ficam evidentes nas demonstragdes contabeis,
auxiliando na analise e compreenséo.

Assim, as notas explicativas complementam as informagles j& evidenciadas nos

demonstrativos contébeis, de forma a torna-los mais completos e compreensiveis.

2.1.3.4 Bafango social

Ribeiro (2005 apud COSTA; MARION, 2007) afirma que o Balango Social foi originaimente
instituido na Franca, em 1977, pela empresa Singer com uma visdo voltada para os
recursos humanos, passando a incorporar as questdes ambientais, a cidadania e o valor
agregado a economia do pais, ande no Brasil algumas instituigdes desenvoiveram modelos
de Balango Social tendo como base o modeio francés, mas com ailgumas modificacdes
especificas para atender a realidade brasileira.

Segundo Tinoco e Kraemer (2008, p. 87), define Balango Social como:
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Um instrumento de gestdo e de informagde que visa evidenciar, de forma
mais transparente possivel, informagbes contabeis, econdmicas, ambiantais
e sociais, do desempenho das entidades, aos mais diferentes usuarios.

O Balango Social € uma das demonstragbes contabeis que mensura os investimentos
saciais da empresa, tanto no ambito interno quanto externo, possuindo informagées de
diversas naturezas como contabeis, socials e econdémicas, sendo um instrumento de
informagdo e comunicagdo das empresas com a sociedade, evidenciando assim, um
referencial sobre responsabilidade social da entidade {ALBERTON; CARVALHO &
CRISPIM, 2004).

Albuquerque ef al.(2009) afirma que ;

O Balang¢o social pode ser compreendido como uma cemplémentaco ou
até uma evolucio dos relatdrios contabeis, considerando que este nasceu
em virtude de uma demands da sociedade com relagio as prestagdes de
centas das  organizagdes, exigindo que eslas passassemn a dar
transparéncia & scciedade de suas atividades, de suas relacdes sociais & do
reflexo social de suas variagdes patrimoniais.

Nesse sentido, o Balango Social vem complementar as demonstracdes econdmicas e
financeiras oriundas das prestagdes de contas tradicionais, onde as empresas estac tendo
que incorporar, agregar novas obrigacfes empresariais, como compromissos sociais, éticos
e ambientais, tendo em vista a necessidade de se adequarem as exigéncias da sociedade,
para a sua propria sobrevivéncia.

Para Carvalho (2007, p. 52), o Balango Social fez surgir uma nova dimens&o, “estando
relacionado com as mudangas de valores e expectativas sociais que levaram a discussfes

sobre o papel da empresa na sociedade”.

-Com isso, o Balanco Social € mais um instrumento que a empresa pode ou deve fazer uso
para comunicar e evidenciar os dados referentes aos esforgos que a empresa vem
realizando com relagdo as questdes ambientais, a responsabilidade social e suas

contribuicdes tanto para seus funciondrios como para a comunidade.
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2.1.3.5 Balango de massa

O Batango de Massa de acordo com Tinoco € Kraemer (2008) é uma técnica que a empresa
pode utilizar, onde este propbe o registro e o acompanhamento dos fluxos de materiais,
seqgundo uma andlise de entrada e saida no processo produtivo, registrando toda a
informacao sobre matérias primas e insumos utilizados, ou em estoque, e a correspondente

quantidade de produtos, residuos e emissbes que saem do processo produtivo.

Machado e Pasqual (2008), completa afirmande que, o Balango de Massa é uma ferramenta

onde esta registrada toda a informacgio sobre materiais utilizados & as correspondentes

gquantidades de saida de produtos, residuos e emissdes, representando uma eguagao que

se haseia no principio de que tudo o que enfra tera de sair ou ficar armazenado em .
determinado processo, possibilitando verificar rendimentos, perdas, e gerar implementagbes

de melhoria no processo, podendo ainda visualizar a eficiéncia do processo produtivo, bem

como, a quantidade de residuos gerados na fabricagdo do produto acabado.

_Para Tinoco e Robles (2006), o Balango de Massa poderd ser elaborado para um conjunto
especifico de insumos ou processos, ou para todos 0s insumos e residuos de uma empresa,
tendo como objetive central o registro dos insumos utilizados na empresa. O seu
desenvolvimento & geralmente elaborade em quilogramas e acompanhado por balangos de

energia em kwh e balangos de agua em m?® (metros cubicos).

Qs mesmos autores ainda afirmam que o balango permite obter e divulgar periodicamente,
em dias e até anos, informagées em termos financeiros, fisicos e qualitativos, sobre a
origem e entrada de matéria-prima, auxiliares e insumos em geral, a produgdo e as saidas
de produtos, emissdes e residuos, devendo este estar vinculado a Contabilidade Financeira

e a Contabilidade Custos/Gerencial.

Como pode ser observado pelas afirmagbes dos autores, o Balango de Massa € uma
ferramenta de controle com relagdo ao uso da matéria-prima ou dos recursos naturais
utilizados no processo produtivo.
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2.1.3.6 Relfatdrio de sustentabilidade

De acorde com o Instituto Ethos, o Relatério de Sustentabilidade & um instrumento que visa
dar maior transparéncia, ande as organizagfes podem comunicar ¢ sucesso & 0s desafios
de suas estratégias socicambientais, demonstrarem a coeréncia ética das suas operagdes,

- demonstrando o seu relacionamento com seus profissionais, colaboradores, fornecedores e
com a comunidade em que atua, relacionando aos impactos Que provoca, buscando com
isso entender a gestdo do empreendedorismo e avalia-la, segundo criterios ambientais,
sociais & econdmicos, ampliando assim o dialogo das empresas com a sociedade.

A fundacao Global Reporting Initiative (GRI) elaborou as diretrizes para a selaboracdo de
relatorios de sustentahilidade, o qual visa servir como um modelo ampiamente aceito para a
elaboragéo de relatérios sobre o desempenho econdmico, ambiental € social de uma
organizagdo, consistindo em um conjunto de diretrizes e indicadores que proporcionam a
comparabilidade, credibilidade, pericdicidade e legitimidade da informagao relatada.

O GRI (2000 — 2006 p. 5) apresenta trés categorias de conteldos que sdo relevantes e
essenciais para a maioria das organizagdes e do interesse da maior parte dos sfakeholders,
que sao.

Perfil — informagdes que estabelecem o contexta geral para a compreensaoc
do desempenho organizacional, tals como sua estratégia, petfil e
governanga,

Forma de Gestio — conteludo que descreve o modo como a organizagdo
trata determinado conjunto de temas para fornecer o contexto para a
compreensie do desempenho em uma area especifica;

indicadores de Desempenho - Informacgdes comparaveis sobre o
desempenho econdmice, ambientat e social da organizagéo.

Conforme Gongalves (2008) os Relatérios de Sustentabilidade consiste em medir, divuigar
prestar contas, as varias partes interessadas, sobre o desempenho das organizagbes,
visando atingir o objetivo do desenvolvimento sustentavel. A sua elaboragdo consiste em
uma longa jornada, comegando com o compromisso de identificar os impactos da
organizacdc e discutir aberta e honestamente enguanto sdo elaborados os planos de
melhoria.
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O Relatdrio de Sustentabilidade contém informacgdes mais detathadas sobre os aspectos
ambientais utilizados na comunicacdo dos impactos econémicos, ambientais e sociais
(LINS; SILVA, 2009).

Gaongalves (2008) ainda afirma gue o relatdrio de sustentabilidade ndo é apenas um meio de
comunicagdo, mas também um instrumenio de mudanga, estando continuamente a
promover melhorias, ao medir e relatar desencadeia um processo de pesquisa, de
questionamento, de descobenrta, que & fundamental para que a organiza¢ao contribua para
um futuro sustentavel.

Este relatdrio deve demonstrar todo o esforgo e desempenho da organizacio com relagéo
as suas praticas de sustentabilidade, incluindo com isso tanto informagdes positivas quanto
negativas.

2.1.3.7 Relatério socicambiental

Diante das demandas sociais, as empresas estdo atuando cada vez mais de forma proativa,
incorporando as questfes sociais e ambienfais, onde ndo basta atuar de forma responsavel,
sustentavel, & preciso mostrar resultades, j& que hd uma crescente cobranga por
transparéncia, ¢ as empresas demonstram sua performance social por meio dos mais

diversos relatorios, dentre eles o Relatorio Socioambiental.

. Os Relatarios Socioambientais sdo, segunde Tinoco e Kraemer (2008, p. 265):

Meios que as empresas adetam para descrever e divulgar seu desempenho
ambiental, compreendendo, de forma genérica, o fornecimento de dados
audifados ou n3o, relativos aos eventos e impactcs das atividades da
empresa no meio ambiente que envolvem, especificamente, riscos,
impactos, politicas, estratégias, alvos, custos, despesas, receitas, passivos
ou qualquer outra informacéao relevante de seu desempenho ambiental, para
todos aqueles gue se interessam por esse tipo de informagao, seus
parceiros sociais, permitindo-os entender seu relacichamenio com a
empresa reportada.



53

Este documento informa as agBes desenvolvidas pelas empresas dando conta de seu

. compromisso com o desenvolvimento sustentavel.

Conforme Bessa (2011), o relatdrio socioambiental facilita a auto avaliacdo, a comparagdo
do desempenho das empresas que desenvolvem a mesma atividade, ou seja, com
caracteristicas semelhantes, proporcionando melhores condicbes para o conhecimento e
controle social, permitindo o acesso a informacgdo de interesse publico, de forma a tornar a
comunicacao mais isenta e fransparente.

O relatorio socioambiental baseia-se no principio da transparéncia, tendo em vista que a
divulgagdoc & pratica essencial de uma politica de responsabilidade socicambiental,
reconhecida internacional e nacionalmente, pois é a efetiva prestagio de conta as partes

interessadas da instituicdo (SILVA, 2012).

5 2.1.4 itens ambientais

Paiva (2009) afirma que a Contabilidade & o principal instrumento de comunicacéo, ou elo
da empresa com 08 seus usuarios, tendo comao fungdo primordial o acompanhamento das
atividades econdmicas, no papel de mensuradora e relatora da situagdo patrimonial das
empresas aes usuarios das informagdes contabeis, administrativas, econdmicas, sociais e
ambientais, ¢ a contabilidade ambiental ¢ mais uma vertente dentro de seu leque de
especializagao no enfoque sacial.

Para Carvalhe {2007), a Contabilidade Ambiental dispde de meios, instrumentos & principios
necessarios a evidenciagdo dos fatos contdbeis ambientais, através das suas
demonstragbes contabeis, sendo estas formadas pelas contas ou itens ambientais,
incluindo ativos, passives, receitas, despesas ou custos ambientais que irdo evidenciar
"todos os fatos que alteram o patriménio da empresa.

Onde de acordo com a sua postura frente ao meio ambiente, a empresa
utilizar os recursos naturais de forma a degradar, ocasionando com iSso
multas, indenizacbes, compensacbes a serem pagas 40s 0rgaos publicos,
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pessoas em particular ou a scciedade, em termos coniabels esta estara
gerando passivos ambientais. Por outro lade a empresa assumir uma
posicao de conservaclo, preservacas ou reparacdo da natureza, em termos
contdbeis pode estd relacionado com custos ou despesas ambientais, -
pvodendo ainda repensar o cicle de vida dos produtos, através da
reciclagem, gerando, assim, receitas ambientals, essa postura pode
decarter de uma gestdo ambiental implantada ou de novas tecnologias
instaladas, e estas geralmente estdo asscciadas a aquisicdo de atives
ambientais ({CARVALHO, 2007).

Para a contabikdade ambiental as contas patrimoniais ou elementos patrimoniais foram
classificados em Afivas, Passivos e Patriménio Liquido Meio Ambiente e as contas de
Resultado em Receitas, Custos, Despesas, Ganhos e Perdas Meioc Ambiente, estando todas
estas contas representando 0s bens e direitos ambientais, as obrigagdes ambientais & 0s
custos ambientais (BRAGA et al. 2007).

2.1.4.1 Bens e direitos ambientais

Partindo da definicdo de Ativo de que estes sdo benéficos econdmicos futuros provaveis,
obtidos ou controlados por uma entidade em consequéncia de transacbes ou eventos
passados, tal definicdo também e aplicavel aos Ativos Ambientais, bastando acrescentar
que estes tédm por finalidade o controle, preservacdo e a recuperagdo do meio ambiente
{(BRAGA ef al. 2007).

Segundo Carvalho (2007, p. 127) “ativos ambientais sdo considerados todos os bens e
direitos da entidade, relacionados com a protecio, preservagio e recuperagéo ambiental e
que estejam aptos a gerar beneficios futuros para a entidade”.

Ainda neste sentido Pereira, Carvalho e Parente (2011), completam que ativos ambientais
abrangem todos os bens adquiridos com a finalidade de serem utilizados no processo de
protecdo, controle, conservagdo e prevengdo do meio ambiente.

De acordo com Tinoco e Kraemer (2008, p. 181) os ativos ambientais representam:
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+ (Os estoques dos insumos, pecgas, acessérios eto. utilizados no processo
de eliminacao ou redugdo dos niveis de pollicio & geragdo de residuos;

+ Os investimentos em maquinas, equipamenios instalacdes etc.
adguiridos ou produzidos com a intengdc de amenizar os impactos
causados ao meio ambiente;

+ Os gastos com pesquisas, visando ao desenvolvimento de tecnolegias
modernas, de médio e longo prazo, desde que constituam beneficios ou
acbes que irdo refletir nos exercicios seguintes.

Compreende-se assim o ativo ambiental todos 0s investimentos ou gastos destinados a
prevengdo, recuperacio das areas afetadas, tais como eguipamentos, gastos com pesquisa
e desenvolvimento de tecnologias, investimento na producdo, de carater preventivo para
- diminuir os danos ao meio ambiente, €, que possam resultar em beneficios futuros para a
empresa.

Beneficios estes podem vir através do aumento da capacidade ou methora da eficiéncia ou
da seguranca de outros alivos pertencente & empresa, da redugdo ou prevencdo da
confaminag&o ambiental que deveria ocorrer como resultado de operagBes futuras ou,
ainda, através da conservacdo do meio ambiente (TINOCO & KRAEMER, 2008).

Dessa forma, considera-se como ativo ambiental, quando a sua utilidade restringir-se a

operacionalizacdo do meio ambiente.

2.1.4.2 Obrigagdes ambientais

Partindo do pressuposto de que o fato gerador das obriga¢ées ambientais ocorre quando o
meio ambiente é degradado, Carvalho (2007, p. 132) conceitua obrigagdes ambientais au

passivos ambientais como sendo:

Corigaces da entidade decorrentes de danos causados a0 meio ambiente,
de infragdes ambientais ou empréstimos a serem aplicados na area
ambiental, que tenham ocorrido ne passado ou estejam ccorrendo no
presente e que delas decorram entrega futura de ativos bem comoe a
prestacdo de servigos.
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O passive ambiental pode ser considerado como toda e qualquer obrigacdo exigivel apés a
ocorréncia do fato gerador, perante terceiros, proveniente do esforgo para gerenciar os
impactos € riscos ambientais e que sera quitada por meio de desembolsc financeiro,
prestacao de servicos ou entrega de aigum ativo.

Neste mesmo sentido, Ribeiro (2010, p. 76) afirma que:

Passive ambiental se refere aos beneficios econdmicos ot aos resultados
que serdo sacrificados em razlo da necessidade de praservar, proteger e
recuperar ¢ meic ambiente, de modo a permitir 2 compatibilidade entre este
e 0 desenvolvimento econdmico, cu em decorréncia de uma conduta
inadequada a estas questdes.

As obrigagfes ambientais decorrentes da relag&o da empresa com o meio ambiente podem
surgir de vdrias formas, como multas e penalidades por infracbes legais, ressarcimentos a
terceiros por danos provocados, gastos para a recuperacio de areas degradadas dentre
outras, desde gue tenha alguma relacio com os danos ou impactos ambientais.

Conforme Braga ef al. (2007), os passivos ambientais podem também ter origem na
aguisicdo de ativos meio ambiente, como na ocorréncia de despesa meio ambiente ou perda
ambiental, ainda de acordo com Tinoco & Kraemer (2008), estes as vezes podem passar
despercebidos pela prépria administracdo da empresa, surgindo em decorréncia da posse
ou do uso de determinados recursos naturais, e que, de alguma forma estdo sendo
prejudicados, como também pela geracdo de residuos, ou lixos industriais, de dificil
gliminacao.

Apesar e existir certa dificuidade na identificacdo e quantificagéo de determinados passivos
ambientais, estes ndo devem ser motivos para omissée da informac8o, tendo que constar
nos registros contabeis mesmo que somente em notas explicativas, tendo em vista que a
auséncia de registros contabeis de passivos, ou obrigagdes ambientais ird apresentar uma
- posicao do patrimdnio que ndo condiz com a real situacdo da entidade (CARVAI;HO, 2007).

Esta questdo foi por muito tempo ignorada ou omitida, ou por faita de conhecimento,
conscientizagdo, legislagdo, tecnologia ou até mesmo interesse, e nos ultimos anos, muitas
empresas estdo sendo obrigadas legalmente a reconhecer os seus passivos ambientais,
como também divulga-los para que todos os stakeholders tenham acesso as informagdes.
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Ribeiro e Gratdo (2000 apud TINOCO; KRAEMER, 2008} mencionam que 0s passivos
ambientais aparenta ter uma certa conotagdo negativa, de que por a empresa possuir um
passivo ambiental, tenha agredido significativamente o meio ambiente, sendo gue este pode
tambem originar-se de atitudes ambientalmente responsaveis, como 03 investimenios
- direcionados a preservacgéo ambiental. '

2.1.4.3 Custos ambientais

Ao se conceituar custas, faz necessario distingui-ios de despesas, que conforme Carvalho
{2007) define como: Custos Ambientais todos os gastos, que tenham relacéo com o meio
ambiente empregado diretamente no processo produlivo da entidade, e Despesas
Ambientais sdo todos os gastos efetuados pela empresa, que também tenham relag8o com
0 meio ambiente, mas que ndo estejam diretamente relacionados com a atividade produtiva
- da entidade. ‘

Segundo Pereira, Carvalho e Parente (2011, p. 26), os Custos Ambientais representam
“todo empenho, todo esforgo vinculado a qualquer gasto, independente de desembolso
relativo a bens ou servigos que visem Unica e exclusivamente a preservagac do meio
ambiente”, existindo certas dificuldades ao se trabalhar com custos ambientais, tendo em
vista que estes, em sua grande maioria, serem custos infangiveis, mas apesar das
dificuldades a empresa devera adotar esforgos no sentido de identificar, controlar e eliminar
tais custos ambientais, caso contrario a empresa estard criando situagdes futuras que traréo
danos ao meio ambiente, a sua imagem, a seu patrimdnio e a sociedade.

Na visdo de Ribeiro (2010, p. 52} “0os custos para neutralizar os danos ac meio ambiente
sdo, na verdade, custos de producio e, portanto devem ser tratados como custos dos
produtos fabricados no periodo” e com isso os custos ambientais devem compreender todos
aqueles relacionados diretamente ou indiretamente com a protecéo do meio ambiente.

- Assim, 05 custos ambientais incluem os gastos, resultante das atividades, péra prevenir,
reduzir ou retificar os danos ao meio ambiente, auxiliando na sua preservagac e

conservacio, melhorando tanto a sua eficiéncia operacional quanto a eficiéncia ambiental.
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Os custos ambientais sdo classificados de acordo com Tinoco e Kraemer {(2008) como
externos e internos, onde os custos externos podem incarrer como resultado da producdo
ou existéncia da empresa, estes geralmente estdo fora dos limites da empresa, dificultando
a sua mensuracdo, tendo como exemplos, os danos e impacfos causados a natureza,
esgotamento de recursos naturais, compensacgio na qualidade de vida local, dentre outros;
e os custos internos estfo relacionados com a linha de frente da empresa, incluindo os
custos de prevencdo ou manutengdo, sendo estes mais faceis de serem identificados e

mensurados.

Ao possuir informacgdes e ¢ entendimento a respeito dos custos ambientais da empresa,
esta pode obter alguns heneficios, fais comao, promover o0 desenvolvimento de um custeio e
uma fixacdo de precos mais exatos, ajudando a empresa no desempenho de processos,
produtos e servicos ambientaimente sustentaveis, assim como vantagens competitivas com
os clientes que exigem produtos ou servicos ambientalmente corretos ¢ ate beneficios a
sagde humana e éxito nos negocios (TINOCO & KRAEMER, 2008).

2.1.5 Importéncia da contabifidade ambiental

" A Contabilidade é uma ciéncia gue estuda o patimédnio das empresas para possibilitar o
controle, avaliagdo e a mensuracgdo das altera¢bes ocasionadas a ele, com o objetivo de
fornecer informacbes aos diversos usuarios, para a tomada de decisbes, onde a
Contabilidade Ambiental irda abranger a contabilizagdo de efeitos econdmicos {(custos e
receitas) e patrimoniais {(ativos e passivos) de eventos de carater ambiental, auxiliando os
gestores no sistema de gestdo ambiental, apresentando através de relatorios as diversas
ocokréncias, como 0s gastos com 05 controles ambientais, sua prevencdo e remediagao,
demonstrando a responsabilidade com relagdo ao meio ambiente (FREITAS;
STRASSBURG, 2007).

Para Alberton, Carvalho, Crispim (2003), a importancia da Contabilidade Ambiental comeca
a vigorar quando os problemas ambientais passam a preocupar os gestores e a sociedade,
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devido a necessidade de mais informagdes financeiras objetivas sobre o meioc ambiente, & a
sua relacdc do meio ambiente com a entidade. '

Tinoco ¢ Robles (2006, p. 119) citam trés razfes para as empresas adotarem esta
especificidade da contabilidade que so:

Gestdo interna. estd relacionada com uma ative gestdo ambiental e seu
controle, visando a reduzir custes e despesas operacionais, e methorar a
gualidade de vida dos produtos;,

Exigéncias legais: a crescente exigénciz legal e normativa, pode obrigar os
administradores a centrelar mais seus riscos ambientais, sob pena de
miltas e indenizagies;

Demanda dos parceiros sociais, a empresa esla submelida cada vez mais a
pressées internas e externas. Essas demandas podem ser dos clientes,
empregados, organizagbes ecoldgicas, seguradoras, comunidade local,
acionistas, administracao publica, bancos, investidores, efc.

Pereira, Carvalho e Parente (2011, p. 24) afirma que a contabilidade ambiental £ "o ramo da
contabilidade gue mensura, contrala e registra os eventos econdmicos e financeiros no
ativo, passivo, receita, custos & despesas, bem como a evidenciagdo, relacionados com o
meio ambiente”, ou seja, o registro das transa¢bes da empresa que causam impacto
ambiental e seus efeitos que afetam ou deveriam afetar a posicdo econdmica e financeira
dos negocios da empiesa.

De acorde com Carvalho (2007), para ¢ Brasil, 0 marco tedrico referente a contabilidade
ambiental foi a edigdo em 1996 da NPA 11 - Balango e Ecologia pelo instituto Brasileiro de
Contabilidade — IBRACON, tendo como objetivos relacionar a Contabilidade e o Meio
Ambiente, onde foi recomendada a adogdo de processos de gestdo ambiental pelas
empresas e 0s seus devidos registros dos Afivos e Passivos Ambientais, como também a
apresentagdo dos elementos pairimoniais sob titulos e subtitulos especificos nas
’ demoenstragbes contabeis.

Para Kraemer (2008), a Contabilidade Ambiental ira proporcionar uma ativa gestdo
ambienial, despertando o interesse da classe empresarial para as questées ambientais,
alem de facilitar as decisbes a partir da sele¢do de indicadores e analise de dados, da
avaliacdo destas informacgdes com relacdo aos critérios de atuaglo ambiental. da
comunicacdo, e da revisdo e melhora periddica de tais procedimentos, exercendo um maior
controle das riscas ambientais evitando pena de mulias, tendo em vista que a empresa esta

cada vez mais submetida as pressdes internas e externas,
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2.2 Indicadores de desempenho ambiental (IDA)

Os Indicadores de Desempenho Ambiental, de acordo com Tinoco e Kraemer (2008), sdo
um meio de apresentar dados quantitativos ou qualitativos ou informac¢des de uma forma
mais compreensivel e util, convertendo dados selecionados em informacdes precisas quanto
ao -desempenho ambiental, através do desempenho do gerenciamente ambiental da
organizagdo, do desempenho ambiental das operacdes da organizagdo ou da condigéo
ambiental, sintetizande as informagfes quantitativas e qualitativas permitinde a
determinacio da eficiéncia e efetividade da empresa, de um ponto de vista ambiental, em
utilizar os recursos disponiveis.

De acordo com o Sistema FIRJAN (2008), os indicadores ambientais podem ser entendidos
como parametros que fornecem informacgdes a respeitc de uma atividade ou um cenario, em
relacdo aos fatores ambientais, possibilitando a realizagdo de analises, conclusdes e
_tomadas de decisbes estratégicas. Para gue possam ser elaborados bons indicadores de
desempenho ambiental, devem ser seguidas algumas regras como: ser simples, de facil
interpretacéo e capazes de demonstrar tendéncias; ser relevante em termos das questdes e
dos valores ambientais; facilitar o entendimento dos Sistemas de Gestdc Ambiental
implementados; ter uma base cientifica, consigerar as dificuldades de monitoramento
{tempo, tecnologia e custos) e proporcionar bases solidas para comparagdes e tomadas de
decisdo.

Junior Bergamine (2000, p. 320) afirma que os IDA’s tem como objetivo fornecer
informacdes sobre o desempenho ambiental, onde “toda informacéo de desempenho, tanto
quantitativa como qualitativa, que em forma direta ou consglidada & utilizada para medir,
avaliar ou comunicar o desempenhoe ambiental de uma organizagéo.

Sua utilizacdo deve objetivar uma integracdo entre o desempenho ambiental e o©
desempenho econémico-financeiro produzindo informagbes de faorma transparente,
permitindo comparagdes para quem delas se utilizar para a tomada de decisges.

Para um melhor entendimento, Mitchell (1996 apud RODRIGUES, 2010) faz algumas
abservacbes sobre a caracterizagio de indices e indicadores, onde indicador pode ser um
dado individual ou um agregado de informacdes que comunique eficientemente o estado do

fendmeno observado, quanto ao indice, este revela o estado de um sistema ou fendmeno,
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sendo o valor agregado fina! de todo um procedimento de calculo onde se utilizam, inclusive,
indicadores como varidveis que o compdem. '

Abranches (2007) cita que o indice de Desempenhc Ambiental (IDA) tem como objetiva
permitir a comparagdo & ordenar os paises do melhor ao pior desempenho ambiental. Este
procura medir a distancia de cada pais em relagéo a um determinado objetivo de
desempenho. Distancias estas em relagdo a metas ambientais recomendaveis, compostas
" por uma série de indicadores, onde o método adotado para o calculo foi o de préximidade da
meta, que de accrdo com um indicador, qualidade do ar, por exemplo, define-se
tecnicamente uma meta desejavel para ele, com base em indicadores quantitativos para
medi-lo, e se calcula a distancia entre a situacdo medida efetivamente em cada pais a essa
meta. Servindo também de base fundamentada para a formulagdo e avaliacdo de politicas
publicas voltadas para o desempenho ambiental de cada pais.

O Indice de Desempenho Ambiental de acordo com a SWU (2012} &€ um ranking que mede o
nivel de sustentabilidade de cada pais, utilizando critérios ou politicas estabelecidas, como
saude ambiental, qualidade do ar, recursos hidricos, biodiversidade e habifat, recursos
naturais produtivos g energia sustentavel.

Para Veiga (2007) este indice € mais focado no esforgo que o pals esta fazendo para
melhorar o seu desempenho ambiental, estando centrado em dois amplos obijetivos de
protecdo, que sdo: redugdo do esiresse ambiental na satide humana (sadde ambiental), &

promover a vitalidade do ecossistema com consciente gestéo dos recursos naturais.

A Assessoria de Comunicacdo Social da ANTAC compieta que este indice & também um
sistema de acompanhamento e de medigdo do desempenho da gestdo ambiental,
estabelecando o grau de atendimento as conformidades ambientais.

Conforme Rodrigues (2010}, o 1DA foi formulado pelo Centro de Politica e Direito Ambiental
da Universidade de Yale, tendo como foco a dimensdo politica ambiental dos paises,
possibilitando reunir dados quantitativos integrais de carater sistematico & com grau de
confiabilidade elevada, servindo de suporte metodologico guantitativo para a breve andlise
politica comparada, estabelecende, com isso, um exercicio comparativo quanto ao

desempenho ambiental dos paises, ou seja, a sustentabilidade relativa entre os paises.

Podemos dizer que o IDA possibilita, atraves de inferéncias quantitativas de indicadores,
comparar o desempenho ambiental dos paises ou até mesmo organizagdes, ordenando do
melhor ao pior desempenho ambiental.
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2.3 O indice de Sustentabilidade Empresarial {(ISE)

Cavalcante, Bruni e Costa (2009) cita que o indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) foi
criado em 30 de novembro de 2005 pela Bolsa de Valore de S&o Paulo (Bovespa), este
mede o retorno total de uma carteira tedrica composta por papéis mais liquidos da Bovespa
e melhor classificados em termos de responsabilidade social, ambiental e de
sustentabilidade, onde o ISE foi formulado utilizando o conceito do Triple Bofton Ling (TBL)
gue avalia, de forma integrada, as dimensfes econdmico-financeiras, de responsabilidades

“sociais & ambientais das empresas, e ainda adicionados critérios e ind}cadores de
governanga corporativa.

Devido ao aumento quanic 3 importancia das agfes de responsabilidade social e de
sustentabilidade ambiental adotadas pelas empresas, os mercados financeiros tem utilizado
os indices para medir o engajamento das empresas em iniciativas e agbes dessas
naturezas.

A BM&FBOVESPA (2012) define o ISE como: “E um indice que mede o retorno médio de
uma canteira tedrica de agbes de empresas de capital aberto ¢ listadas na BM&FBOVESPA,
semelhante ao |bovespa®. Teve inicic a parir de discussdes de entidades, tendo a
participac&o de assaciacdes e ONGs com a BME&FBOVESPA para a criagdo de um indice
composto somente por agdes de empresas que se destacam em responsabilidade social,
sustentabilidade empresarial, inspirado nas experiéncias internacionais, criando um
ambiente de investimento compativel com a demanda da sociedade.

' A BM&FBOVESPA também aponta as caracieristicas do ISE, sendo este combosto por 40

empresas selecionadas dentre as emissoras das 200 acdes mais liquidas, com participagio
voluntaria, sendo a careira revista anualmente, com vigéncia de 1° de Janeiro a 31 de
Dezembre, @ a metodologia se baseia em questiondrio elaborado por meio de processo
participativo, tendo como parceiro técnico para elaboragdc do questionario o GVces —
Centro de Estudos em Sustentabilidade da FGV.

De acordo com o GVces (2012}, o questionario € a base do processo de selegdo das
empresas que compbem a carteira ISE, sendo composto por dimensdes que avaliam
diferentes aspectos da sustentabilidade, sendo estas:
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Dimensdo Geral: compromissos com ¢ desenvolvimento: sustentavel,
alinhamento as boas praticas de . sustentabilidade, transparéncia das
informagdes corporativas e praticas de combate a corrupgdo;

Dimens&o Natureza do Produto; impactos pessoais e difusos dos produtos e
servigos oferecidos pela empresa, adogio do principio da precaugio e
disponibilizacac de informacdes ao consumider;

Dimensdo Governanga Corporativa: relacionamento entre sdcios, estrutura
e gestdo do Consetho de Administracdo, processos de auditoria e
fiscalizagao, praticas relacionadas a conduta e confitos de interessas;
Dimensao Econdmico-Financeira, Ambienial e Social politicas carporativas,
gestan, desempenho e cumprimento legal;

Dimenséo Mudangas Climaticas: politica corperativa, gestao, desempenho e
nivel de abertura das infermacdes sobre © tema. (grifos nossos)

Segundo Lins ¢ Silva (2009) esse & o quarto indice que existe no mundo e sinaliza uma
tendéncia das bolsas de valores, além de atuar como promotor de boas praticas no meio-
empresarial brasileiro, atendendo a uma demanda crescente de investidores preocupados
em aplicar seus recursos nos chamados investimento socialmente responsaveis, servindo
de referencia para indicar quais agdes, dentre as negociadas pela Bovespa, sdc mais
.seguras a longo prazo. j& que empresas que seguem os critérios de susientabilidade
empresarial tendem a representar menor risco ao investimento.
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3 ANALISE DE RESULTADOQS

" 3.1 Principais aspectos operacionais e ambientais das hidrelétricas estudadas

3.1.1 CIA Energética do Ceara - COELCE

A COELCE é uma sociedade andnima de capital aberto, controlada pela Endesa, com
concessdo para distribui energia elétrica pelo prazo de 30 anos, desde 1898, ano em que foi
privatizada, aos habitantes de 184 municipios cearenses em um territoric de 149 mil
quildmetros gquadrados.

"Segundo o site da empresa, a COELCE é a terceira maior distribuidora do Nordeste em
volume e comercializaclo de energia, com fornecimento para mais de 3,2 milhdss de

clientes, entre residenciais, rurais, comerciais, industriais e institucionais.

Sua sede esta localizada em Fortaleza (CE), com oito unidades principais, entre centros de
servicos e de manutencio, e 201 lojas de atendimento em todo o Estado. Além de ser
considerada uma das empresas de melhor qualidade e meihor distribtlidora de energia do
pais, inclusive pelas acdes socicambientais que desenvoive, pela Associagdo Brasileira de
Distribuidores de Energia Elétrica (Abradee) (COELCE, 2012).

Nos relatérios da Coelce revela sua preocupacéo com a legislag@o e as normas ambientais
como forma de garantir um futuro adequado as proximas geragbes. Alem de todos o0s
projetos socials que desenvolve, sequndo a COELCE (2013), a empresa investe em
pesquisa, em novas tecnologias, em educacdo ambiental, hem como desenvolve projetos
ambientais que beneficiam a sociedade em geral, buscando o aprimoramento de seus

processos reduzindo os impactos ambientais de suas atividades.
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3.1.2 TRACTEBEL Energia S.A.

A TRACTEBEL Energia atua na impiantagdo e operagdo de usinas geradoras de-
eletricidade, sendo também agente ativo na atividade de comercializagdo, e € a maior

geradora privada de energia do Brasil, controlada pela Infernational Power ~ GDF SUEZ.

A TRACTEBEL faz parte do Novo Mercado e integra o indice de Sustentabilidade
' Empresarial (ISE) da BM&FBOVESPA desde a sua criagdo, buscando sempre consolidar-se
como referencia de sustentabilidade no setor elétrico e manier a sua posigdo de major
geradora privada do Brasil (TRACTEBEL, 2012).

O site da empresa informa que sua sede & em Florianopolis (SC). Suas usinas estédo
espalhadas em 12 estados, nas cinco regides do pais. Seu parque gerador é compostie por
22 usinas, sendo nove hidrelétricas, seis termelétricas convencionais, duas a biomassa,
duas edlicas e trés Pequenas Centrais Hidrelétricas. Seu portfdlio de clientes & formado por
distribuidoras, clientes livres e comercializadoras.

De acorde com a TRACTEBEL Energia S A. (2013), o foco de sua atividade pauta-se no
equilibrio do tripé que a sustenia, que & apresentar excelente desempenho econdmice, ser
socialmente justo e atuar com responsabilidade ambiental, conduzindo o negédcio de
maneira sustentavel, criando valor para todas as partes interessadas. Realiza o
monitoramento e controle do uso dos recursos naturais, desenvoivendo acgdes para mitigar
. OU compensar 0s possiveis impactos decorrentes de suas atividades, garantindd o equilibrio
do meio ambiente e a sustentabilidade do negdcio.

3.1.3 Centrais ELET BRAS S.A. — ELETROBRAS

A Eletrobras € uma empresa de economia mista e de capital aberio, controlada pelo governo.
brasileiro, que atua nas areas de geragdo, fransmissdo e distribuico de energia elétrica,
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Com foco em rentabilidade, competitividade, integracdo e sustentabilidade, a companhia
fidera um sistema composto por 12 subsidiarias, uma empresa de participagtes (Elefrobras
Eletropar), um centro de pesquisas (Eletrobras Cepel) e metade do capital de Iltaipu
Binacional (ELETROBRAS, 2012).

Conforme o site institucional, a Eletrobras dé suporte a programas estratégicos do governo,
como ¢ Programa de Incentivos as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (Proinfa), o
Programa Nacional de Universalizacdo do Acessoc e Uso da Energia Elétrica {Luz para
Todos) e o Programa Nacional de Conservacdo de Energia Elétrica (Procel), atuando de
forma integrada, com paliticas e diretrizes definidas pelo Conselho Superior do Sistema
Eletrobras (Consise).

Fara a ELETROBRAS (2013), a dimensdo ambiental esta inserida nas atividades exercidas
pela companhia como subsidios aos processos decisérios, onde a intengéo é explorar os
_recursos energéticos de maneira sustentavel e manter ¢ equilibrio entre os meios fisico e
bidtico e a acupagdo humana e cuitural dos espagos, atendendo ao mesmo tempo o
desempeno energético e de engenharia e aos aspectos amhbientais, sociais e econémicos,
Para isso a Companhia desenvolve diversas agbes e projetos com o intuito mitigar os

possiveis impactos ao meio ambiente no desenvolvimento de suas atividades.

3.1.4 LIGHT S.A

A Light S.A & uma holding que controla integralmente subsididrias que participam em trés
_segmentos de negocio: a Light SESA, em distribuigdo de energia, considerada a guarta
maior distribuidora de energia da Brasil em namero de clientes e a quinta maior em
gualidade distribuida, de acordo com a EPE (2011), a Light Energia, em geracdo de energia
elétrica, com parque gerador composto por cinco usinas hidrelétricas e duas elevatdrias,
com capacidade instalada de 855 MW, e a Light Esco e a LightCom atuande nas areas de

comercializacéo e servigos de energia e infraestrutura.

A Companbhia distribui energia para 31 municipios do estado do Rio de Janeiro, abrangendo
258% do territdrio estadual, com a cobertura de uma area de 10.970 Km?, prestando servigos
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a aproximadamente 3.9 milhfes de clientes, possuindo mais de cem anos de existéncia
(LIGHT, 2012).

Segundo informactes coletadas em seu site, a Light & pioneira no Brasil em estudos e

_relatdrios de impacto ambiental na construgao de usinas hidrelétricas. Ao longo dos anos,
vem praticando importantes agdes e programas nessa area, gue atestem o seu
compromisso com o desenvolvimento sustentavel. Possui agbes negociadas nas boisas de
vaiores de S&o Paulo, Nova lorque e Madri, sendo referéncia internacional em
sustentabilidade social & ambiental.

Para a LIGHT (2013), a susteniabilidade & mais que um norte em seu modelo de gestdo.
Representa um compromisso que representa a sua maneira de gerir negécios que resultem
em crescimento econdmico, humano e social a todos os seus publicos de relacionamento,
incluindo o respeito ac meio ambiente. Tem desenvolvido inGmeras iniciativas e projetos e
programas com foco no meic ambiente.

3.1.5 CIA Paranaense de Energia - COPEL

A COPEL é a maior empresa do Estado do Parand, criada em 1954, atuandoe com
tecnologia de ponta nas areas de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia, além de
telecomunicagdes, Opera um abrangente e eficaz sistema de energia elétrica com parque
gerador proprio de usinas, linhas de transmissio, subestacdes, linhas e redes elétricas do
sistema de distribuicdo & um moderno sistema éptico de telecomunicagdo que integra as
principais cidades do estado, atendendo praticamente 100% dos domicilios nas areas
urbanas e passa de 90% nas regides rurais {COPEL, 2008).

De acordo com a COPEL (2013), esta busca o equilibrio econdmico, social e ambiental,
visando a sustentabilidade empresarial, aliada as boas praticas de governanga corporativa,
para atingir os objetivos de seu planejamento estratégico. Tem compromisso com a
. valorizacdo, conservagio e defesa do meio ambiente, desenvolvendo diversas agdes e

projetos para a preservagdo do mesme, buscando minimizar os riscos ambientais e suas
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acdes, até a compensacdo ou mitigacdo dos impaclos ambientais causados pela
companhia.

3.1.6 ELETROPAULO

A AES Eletropaulo € uma empresa de capital aberto controlada pela AES Corporation & o
BNDES, com sede administrativa em S8o Paulo (SP), considerada a maior distribuidora de
energia elétrica em consumo e faturamento da América Latina, chegando a marca de 6,3
milhdes de clientes e 16,6 milhdes de pessoas atendidas. Sua area de concessdo abrange
24 municipios da regido metropolitana de Sao Paulo, e integra o nivel 2 de Governanga
Corporativa da BM&FBOVESPA, fazendo parte desde 2005 da carteira do ISE, onde
monitora e afere suas emissdes, reforgando seu compromisso com as questdes climaticas e
de meio ambiente (ELETROPAULC, 2012).

Conforme a ELETROPAULO (2013), a mesma adota uma politica integrada de meio
ambiente, definindo os compromissos gue devem ser seguidos por todos os seus
colaboradores, bem como a conscientizagdo dos mesmos & da populagao. investe também
em tecnologias e projetos de pesquisa e desenvolvimento voltados a conservagéo
“ambiental. ’

3.1.7 CIA Energetica de Minas Gerais — CEMIG

A CEMIG ¢ uma Companhia de capital aberio controlada pelo Estado de Minas Gerais,
considerada a maiar empresa integrada do setor de energia elétrica do BrasH, participando

em mais de 100 empresas, além de consorcios e fundo de participagdes.
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Segundo ¢ site institucional, a CEMIG atua em 22 estados brasileiros, além do Distrito
federal, e ao Chile. Em Minas Gerais, responde por 96% da area de concessio, com mais
de 7 milhdes de consumidores, em 774 municipios, € ainda, a maior fornecedora de energia
para clientes livres do Pais, com 25% do mercado, e um dos maiores grupos geradores,
responsavel pela operagao de 65 usinas, com capacidade instalada de 6.925 MW,

A empresa também investe em outras fontes renovaveis, como bhiomassa, pequenas
centrais hidrelétricas, energia solar e projetos de cogerac¢io, senda referéncia na economia

global, reconhecida por sua atuacio sustentavel (CEMIG, 2012).

A CEMIG busca o equilibrio entre a atuagéo socioambiental responsavel com a eficiéncia de
$eus negocios em geracdo, fransmissdo e distribuicdo de energia elétrica, promovendo
solugdes e novas tecnologias gue minimizem o0s impactos de suas atividades e

_potencializem os seus beneficios junto & sociedade, buscando atternativas para viabilizar um
futuro sustentavel (CEMIG, 2013).

3.1.8 CPFL Energia S.A.

A CPFL & um grupo formado por 36 empresas, lider com 13% de participacdo no mercado
nacional, atuando em todo territério nacional, com escritérios em Caxias do Sul (RS),
Campinas (SP), Rio de Janeiro (RJ} e Recife (PE), nos negdcios de distribuicdo, geracéo &
comercializagdo de energia elétrica e servicos, com empreendimentos de geragdo de
energia elétrica em operacdo, possuindo oito hidrelétricas ambientalmente eficientes, 46
‘ pequenas centrais hidrelétricas, oito parques edlicos, cinco usinas de biomassa de cana-de-
acucar e trés térmicas a dleo combustivel (reserva energética). Atua nos estados de Saoc
Paulo, Rio Grande do Sul, Parand e Minas Gerais, totalizando 55% municipios atendidos e
7.1 milhdes de clienies (CPFL, 2012).

CPFL busca criar valor de forma equilibrada e sustentavel para os diferentes publicos com
0s ‘guais a empresa se relaciona. Desenvolve projetos que buscam maximizar ©

aproveitamento  energético e mitigar 0s impactos socioambientais de seus



70

empreendimentos, contribuindo para o desenvolvimento sustentavel e para a redugdo,
mitigac&o dos impactos ambientais e conservagio do meio ambiente (CPFL, 2013).

3.1.9 CIA Energia Elétrica de S&o Paulo — CESP

A CESP foi criada a partir da fusdo de 11 empresas em 1966 e permanecendo por trés
décadas como a maior geradora de energia elétrica do Brasil, sendo hoje a maior empresa
de produgdo de energia elétrica do Estado de SZo Paulo e a quarta maior do pais, com
poténcia instalada total de 7.455 30 MW, possui seis usinas hidrelétricas, trés instaladas no
Rio Parana, uma localizada no Rio Tieté e duas na bacia do Rio Paraiba do sul, todas séo
integradas ao Sistema Interligado Nacional {(SIN) e despachadas pelo Operador Nactional do

- Sistema Elétrico (ONS). A CESP supre um mercado composto pelas principais distribuidoras
de energia elétrica do Estado de S&o Paulo, a Eletropaulo, Bandeirante, CPFL e Elektro
(CESP, 2012).

Segundo a CESP (2013) pessui diversos programas visando minimizar os impactos
causados pela construgdo & operacdo de seus empreendimentos, com compromissos para
a solugdo de medidas compensatérias ou mitigatorias referentes as dreas de influencia dos
reservatdrios, buscando sempre contribuir para o avanco da conscientizacio ambiental da
populacdo do entorno de seus empreendimentos.

3.1.10 Energias do Brasil S A. — EDP

A EDP esta presente no Brasit através sua subsididria EDP, na qual detém, atualmente,

uma participacdo de 51%. Com investimentos no setor de energia elétrica, consolidando
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ativos de geragado, transmissdo e comercializagdo. Estando presente no segmento de
geracéo em seis estados (Espirito Santo, Mato Grosso do Sul, Tocantins, Ceard, Santa
Catarina e Rio Grande de Sul) e no segmento de distribuicdo em dois estados (S&0 Paulo e
Espirito Santo).

Nas atividades de producéo de elefricidade, inciui centrais hidroelétricas e mini-hidricas
localizadas nas regides de Espirifo Santo, Mato Grosso do Sul e Tocantins, uma central
"térmica (em construgdo) no Ceard e parques edlicos em Santa Catarina. E comprometida
em criar valor com sustentabilidade, orientando sua atuacdo em trés pilares: crescimento
origntado, risco contralada e eficiéncia superior (EDP, 2012).

A EDP adota em suas operagbes medidas que visam minimizar os impactos causados por
suas atividades, buscando exceléncia na gestdo ambiental e atuando de forma responsavel
na conservagéo do meio ambiente. Sua cultura corporativa prevé a conscientizagao de seus
gestores e colaboradores, a inclusio do componente socioambiental nas decisfes de

investimento e a utilizacde de tecnologia que contribua para a2 preservacido da natureza
(EDP, 2013).

3.2 Descriclo das informag¢des enconfradas sobre os itens ambientais

Consta como objetive deste trabalho, analisar nas demonstragbes financeiras ¢ relatorios
oficiais a varia¢éo dos itens ambientais no periodo de 2008 a 2012 nas companhias elétricas
participantes da carteira ISE, ou seja, a evidenciagfo dos ativos, passivos e despesas
ambientais, que sdo descritos a seguir para cada empresa analisada.
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3.2.1 CIA Energética do Ceara - COELCE

Como forma de divulgacdo das informagdes contabeis, socicambientais € seus itens
ambientais, a Companhia forneceu através das Demonstracées Financeiras Padronizadas,
com as suas Notas Explicativas, & os Relatérios de Sustentabilidade, os valores do Ativo,

Passivo e Despesas Operacionais da Companhia no periocdo de 2008 a 2012, estando
demonstradas na tabela 1.

Fabela 1: Composicdo do Ativo e Passivo e Despesa Operacional Total da COELCE no periodo de
2008 a 2012 em moeda corrente em mifhdes (R$)

Composigao 2008 2009 2010 2011 2012
Ativo/Passivo 2,78 2,87 3,07 3,35 3,56
Despesa Operacional 0,166 0,150 G105 4,104 0,146

Fonte. Efaboradoe pela autora, 2013,

No gue se refere aos itens ambientais como investimentos, despesas e custos dentre
outros, de acordo com 03 demonstrativos publicados, o valor total dos investimentos
ambientais realizados pela Companhia, assim como os investimentos ambientais
relacionados com a producdo/opera¢do da empresa e nos programas ou projetos externos
entre 0s anos de 2008 a 2012, sendo estes retirados do Balango Social, sdo descritos a
. SEQUIr.

Em 2008, os investimentos ambientais relacionados coma a produgac/operacéo da empresa
foram de R$ 19.549, sendo estes relacionados (R$ mily:

A educacdo ambiental para colaboradores: R$ 69;

Gerenciamento de residuos: R$ 67;

Licengas e auditorias ambientais: R$ 802;

P&D tecnologico e industrial: R$ 864;
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= Arborizagio urbana: R$ 26;

s  Manejo de vegetagio: RS 2.638;

» Rede compacta ou isolada: R$ 14.928;

+ OQutros gastos para melhoria continua: R$ 120;

» O valor dos investimentos em programas e/ou projetos externcs foi de R$ 7.870,
correspondendo (R$ mil): a educagdo ambiental: R$ 669 e programa de eficiéncia
ensrgetica: RS 7.201.

Em. 2008, os investimentos relacionados coma a producdo/operagio da empresa foram R$
10.049, sendo estes relacionados (R$ mil):

» A educagdo ambiental para colaboradores: R$ 24;
= Gerenciamento de residuos: R$ 85;

= Licengas e auditorias ambientais: R$ 678;

« P&D tecnolégico e industrial; R$ 275;

+ Arborizagdo urbana: R$ 2;

» Manejo de vegetacdo: R$ 2.408;

+ Rede compacta ou isolada; R$ 6.473;

« Qutros gastos para melhoria continua: R$ 103;

= O valor dos investimenios em programas efou projetos externos: R$ 8.520,
correspondendo (R$ mil): a educagdo ambiental: R$ 2.602 e programa de eficiéncia
energética: R$ 5.927. .

. -Em 2010, os investimentos refacionados coma a produgao/operacéo da emprésa foram de
R$ 23,376, sendo estes relacionados (RS mil):

« A educagac ambiental para colaboradores: R$ 37;
+ Gerenciamento de residuos R$ 44;

« Licengas e auditorias ambientais: R$ 70;
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» DP&D tecnolbgico e industrial: R$ 2.417;
. Arborizagéo urﬁana R$ 3;
* Manejo de vegetagdo: R$ 2.113;
» Rede compacta ou isolada: R$ 18.665;
» Quiros gastos para melhoria continua:; R$ 28;

« O valor dos investimentos em programas e/ou projetos externos: R$ 19.162
correspondendo (R$ mil): a educacdo ambiental: R$ 1.031 e programa de eficiéncia
ensrgética: R$ 18.131,

Em 2011, os investimentos relacionados coma a producgdo/operagdo da empresa foram de
R$ 84.172 (consolidado Endesa), e o valor dos investimentos em programas efou projetos
externos R3 46.775 (consolidado Endesa), totalizando R$ 130.925. No exercicio de 2011
foram informados no Relatrio de Sustentabilidade os investimentos e gastos ambientais por
tipo, sendo (R$ mil):

Efiminacéo de residuos: R$ 601;

Tratamento de emissfes R$ 337;

Custos de prevencgdo: R$ 100.366,

L]

Despesas de gestdo ambiental: R$ 29.621.

Adicionalmente foram pagos R$ 61.000,00 por autuagdes efou multas por violagdo as
normas ambientais.

No ano de 2012, foi informado o valor total investido mais de R$ 23,5 em projetos

educacionais, culturais e de eficiéncia energética.

Como se pode -observar 8 COELCE divulgou em seus demonstrativos e relatorios
publicados, os valores totais dos investimentos ambientais, como tambem forneceu
informacgbes a respeito dos tipos de investimentos e os valores gastos, exceto no ano de
2012, pois de acordo com as DF, foi informado apenas o valor total investido, ndo
fornecendo o quanto foi gasto em cada tipo de investimento.
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Para compor os valores dos itens ambientais, foi considerado Ativo Ambiental como sendo
os valores investidos na praducéo/operagdo da empresa, a exemplo de investimentos em
maquinas, equipamentos e instalagdes, adquiridos ou produzidos com a intengdo de
amenizar os impactos causados ac meio ambiente, assim como gasto com pesquisas,
tecnologias, programas e projetos que visem a protegdo, preservagdo e recuperagio
ambiental.

Para o Passive Ambiental, consideraram-se os investimentos em programas efou projetos
externos, sendo estes as obrigagbes assumidas em decorréncia de danos ambientais
praticados e dos investimentos para reabilita-los, bem como multas e indenizagdes.

- A Despesa Ambiental referiu-se aos gastos com a recuperacéio e reparagdo dos danos
ambientais (investimenios em programas efou projetos exernos), onde estes ndo estdo
diretamente relacionados ao processo produtivo da empresa, assim como os pagamentos

referentes as multas e indenizagdes ambientais, que foram ou n&o provisionadas.

Assim, segue um quadro resumo na tabela 2, com os itens ambientais divuigados:

Tabela 2: Itens ambientais divulgados pefa COELCE no periodo de 2008 a 2012 em moeda corrente

(RS mil)
ltens Ambientais 2008 2009 2010 2011 2012
Ativo Ambiental 19,5489 10.048 23.376 84172 23.500
Passivo Ambiental 7.870 8.520 19.162 A6 775 ND
Despesa Ambiental 7.870 8.520 19.162 107775 ND

*ND=n&o divuigado

Fonte: Elaborade pela autera, 2013

Conforme a tabela 2, foi considerada como despesa ambiental (conta de resultade com
saldo devedor), o valor referente aos investimentos ambientais em programas e/ou projetos

externos e o valor pago referente as multas ambientais.
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'3.2.2 TRACTEBEL Energia S.A.

Como forma de divuigagdo das informagdes contdbeis, socioambientais e ssus i#ens
ambientais, a Companhia forneceu afravés dos Relatérios da Administragdo, das
Demonstragbes Financeiras Padronizadas, com as suas Notas Explicativas, e os Relatérios
de Sustentabilidade, os valores do Ativo, Passivo e Despesas Operacionais da Companhia

no periodo de 2008 a 2012, estando demonstradas na tabela 3:

Tabela 3: Composi¢ao do Afivo e Passivo e Despesa Operacionat Total da TRACTEBEL no pericdo
de 2008 2 2012 em moeda corrente em mihdes (R$)

Composigio 2008 2009 2010 2011 2012
AtivolPassivo 8,34 9,65 12,85 12,37 12,26
Despesa Operacional 0,101 0177 0,62 0,57 0,234

Fonte: Elaborado peta autora, 2013,

No que se refere aos itens ambientais no periodo de 2008 a 2012 da TRACTEBEL, estes

foram retirados do Balango Social das DF, dos respectivos anos e descritos a seguir.

Em 2008, os investimentos ambientais relacionados com a predugio/operacio da empresa
foram de R$ 11.281, e o valor dos investimentos ambientais em programas efou projetos
externos faram de R$ 38.331, totalizando R$ 49.612. Sendo ainda provisionados R$ 3.472
referente 4 contingéncias/processos judiciais ambientais.

Em 2009, os investimentos relacionados coma a produgéo/operagio da empresa foram de
R$ 13.685 e o valor dos investimentos em programas efou projetos externos foi de RS
'53.462, totalizandoe R$ 67.147. Foi provisionado R$ 3.823 referente a
contingéncias!pfocessos judiciais ambientais.

Em 2010, os investimentos relacionados com a produgéo/operagdo da empresa foram R$
17.505, e o valor dos investimentos em programas e/ou projetos externos foi de R$ 22.452,
totalizando R$ 39.957. Adicionalmente foi provisionado R$ 86317 referente 2

contingéncias/processos judiciais ambientais.
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Em 2011, os investimentos relacionados coma a produgéo/operagdo da empresa foram de
RS 21.621, e o valor dos investimentos em programas efou projetos externos foi de R$
55.757, totalizande R$ 77.378. Feita ainda a provisdo contingéncias/processos judiciais
ambientais no valor de R$ 7.068.

Em 2012, os investimentos relacionados coma a producdo/opera¢éo da empresa foram de
R$ 26.285, e o valor dos investimentos em programas e/ou projetos externcs foram de R$
30.026, totalizando R$ 56.312.

De acordo com as DF e RSA do ano de 2008 a 2012, a TRACTEBEL informou apenas que
investiu em melhorias para prote¢do ambiental, programas de educacdo e treinamento
ambiental, instalago de tecnologias mais limpas, controle das emissfes atmosféricas,
projetos de pesquisa e desenvolvimento ambientais, dentre outrgs investimentos, projetos e
programas, nao sendo informado o que foi gasto em cada um deles.

Assim, segue um quadro resumo, com os itens ambientais divulgados na tabela 4.

Tabela 4: itens ambientais divuigados pela TRACTEBEL no periodo de 2008 a 2012 em moeda
corrente (R$ mil)

. ltens Ambientais 2008 2009 2010 2011 2012
Ativo Ambiental 11.281 13.685 17.505 21.621 26.286
Passive Ambiental 41.803 57.285 28.769 62.826 30.026

Despesa Ambiental | 38331 _63.462 22452 | _BL.75Y 30.028

Fonte: Elaborado pela autora, 2013,

Foi considerada Despesa Ambiental na tabela 4, o valor dos investimentos ambientais em
programas ou projetos externos, € o Passivo Ambiental, além dos investimentos em
programas e/ou projetos externos, foi incluido o valor das provisfies para contingéncias e/ou

processos judiciais ambientais, tendo em vista que néo foi informado o pagamento destes.
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3.2.3 Centrais ELET BRAS S.A. — ELETROBRAS

Como forma de divulgacdo das informacdes contdbeis, sociocambientais e seus itens
ambientais, a Companhia forneceu através dos Relatérios da Administragdo, das
Demonstragbes Financeiras Padronizadas com as suas Notas Explicativas e os Relatérios
de Sustentabilidade, os valores do Ativo, Passivo e Despesa Operacional da Companhia no
- periodo de 2008 a 2012, estando demonstradas na tabela 5:

Tabela 5: Composigo do Ativo e Passivo e Despesa operacional Total da Eletrobras no periodo de
2008 a 2012 em moeda corrente em milhdes (R$)

Composigio 2008 2009 2010 2011 2012
Ativo/Passivo 138,05 137,71 146,80 163,14 172.19
Despesa Operacional 24,53 23,00 23,00 25,38, 32.39

Fonte: Elaborado pela autara, 2013.

No que se refere aos itens ambientais no periodo de 2008 a 2012 da Eletrobras, estes foram

retirados do Balango Social nos respectivos anos e descritos a seguir.

Em 2008, no Balango Social do Relatério de Sustentabilidade, esta descrito que o valor dos

"investimentos relacionados com a produgdo/operacdo da empresa foi de R$ 141.405, e os
investimentos em programas e /ou projetos externos de R$ 196,582, totalizando 337.987.
Sendo descritos, conforme as DF e RA, os investimentos relacionados com a interagdo com
o meio ambiente como (R$ mil):

e Investimentos e gastos com a manutengdo nos processos operacionais para a
melhoria do meio ambiente: R$ 103.297;

* Investimentos e gastos com a preservacdo e/ou recuperagdc de ambientes
degradados: R$ 37.977;

« Investimentos e gastos com a educagdo ambiental para empregados, terceirizados,

autdnomos e administradores da entidade: R$ 122:



79
+ Investimentos e gastos com educagdo ambiental para a comunidade: R$ 5.247,00;
* Investimentos e gastos com outros projetos ambientais: R$ 191.335.

Em 2009, o Balango Social das DF, cita 0s investimentos relacionados com a interagdo com
0 meio ambiente como (R$ mil):

* Investimentos e gastos com a manutencdo nos processos operacionais para a
melhoria do meio ambiente: R$ 100,751,

s |nvestimentos e gastos com a preservacdo efou recuperagdc de ambientes
degradados: R$ 45.417;

+ Investimentos e gastos com a educaglo ambiental para empregados, terceirizados,
auttnomos e administradores da entidade: R$ 178;

+ Investimenios & gastos com educacdo ambiental para a comunidade: R§ 5.241,
+ Investimentos e gastos com outros projetos ambientais: R$ 49.608;

s Valor das muitas e das indenizagbes relativas a4 matéria ambiental, determinadas

administrativa e/ou judicialmente: R$§ 62,
« Passivos e contingéncias ambientais: R$ 0.

Ou seja, os investimentos relacionados com a produgdo/operacdo da empresa séo R$
146.346, e os investimentos em programas e/ou projetos internos R$ 54.911, totalizando RS
201.257 00.

Em 2010, no BS do RSA, afirma que os investimentos relacionados com a
produgéo/operacéo da empresa foram de R$ 169.895 e os investimentos em programas
e/ou projetos externos foram de R$ 35.107, totalizande R$ 205.002. Conforme os demais
‘demonstrativos. DF, RA, citam os investimentos relacionados com a interagdo com 0 meio

ambiente como (R$ mil):

« Investimentos e gastos com a manutengio nos processos operacionais para a

melhorta do meio ambiente: RE 110.747;

+ Investimentos e gastos com a preservagdo efou recuperacdo de ambientes
degradados; R$ 55.047,
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+ Investimentos e gastos com a educagdo ambiental para empregados, terceirizados,
autbnomos e administradores da entidade: R$ 98;

+ Investimentos e gastos com educatio ambiental para a comunidade: R$ 2.771;
» Investimentos e gastos com outros projetos ambientais: R$ 32.336;

« Valor das multas e das indenizag¢bes relativas a matéria ambiental, determinadas
administrativa e/ou judicialmente: R$ 17;

+ Passivos e contingéncias ambientais: R$ 3.976.

Em 2011, de acorde com o Balango Social do RSA, os investimentos relacionados com a
produgdo/operacao da empresa R$ 194.571 ¢ os investimentos em programas e/ou projetos
externos R$ 34.560, totalizando R$ 229.131. Sendo também citadas as interagbes da
empresa com o meio ambiente como (RS mil): '

s Investimentos e gastos com a manutencio nos processos operacionais para a
melhoria do meic ambiente: R$ 135.245;

* Investimentos e gastos com a preservagio e/ou recuperagdo de ambientes
degradados: RS 58.591;

» Investimentos e gastos com a educa¢io ambiental para empregados, terceirizados,
autdnomos e administradores da entidade: R$ 735;

+ Investimentos e gastos com educagdo ambiental para a comunidade: R$ 2.522;
» [nvestimentos e gastos com outros projetos ambientais: R$ 30.645;

» Valor das multas e das indenizacdes relativas a matéria ambiental, determinadas
administrativa e/ou judicialmente: RS 153;

« Passivos e contingéncias ambientais: R$ 1.240.

De acordo com o Balango Social, do Relatéric da Administracdo, em 2012, os investimentos

_com relago a interagdo da empresa com 0 meio ambiente foram (R$ mil):

+ Investimentos e gastos com a manutencdo nos processos operacionais para a
melhoria do meic ambiente: R$ 155.470;
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» Investimentos e gastos com a preservacdo efou recuperagdo de ambientes
degradados: R$ 114.372; '

+ Investimentos e gastos com a educagdo ambiental para empregados, terceirizados,
auténomos & administradores da entidade: R$ 1.470;

» Investimentos e gastos com educagdo ambiental para a comunidade: R$ 4.283;
+ |nvestimentos e gastos com outros projetos ambientais: R$ 33.733;

« Valor das multas e das indenizagbes relativas a matéria ambiental, determinadas
administrativa e/ou judiciaimente: R$ 2.000;

» Passivos e contingéncias ambientais: R$ 8.522.

Os investimentos refacionados com a producéo/operac@o da empresa foi de R$ 271.312 e

0s investimentos em programas e/ou projetos externos R$ 48.538, totalizando 319.850.

Conclui-se que foram divuigadas informagfes qualitativas e quantitativas dos ifens
ambientais, ou seja, em que e quanto emn RS {em reais) foram gastos ou investidos no meio
ambiente. Um gquadro resumo apresenta os dados coletados sobre os itens ambientais da
Eletrobras (tabela 6);

. Tabela &: ltens ambientais divulgados pela Eletrobras no periodo de 2008 a 2012 em moeda corrente

{RE mil}
ltens Ambientais 2008 2009 2010 2011 2012
Ativo Ambiental 141.405 146,346 169.895 184.571 271.312
Passivo Ambiental 196.582 54.911 35.107 34.560 48.538
Despesa Ambiental 196 582 54911 35107 34.560 48,538

*ND=néo divuigado

Fonte: Efaborado pela autora, 2013.

Como pode ser observado na tabela 6, o valor do Ativo Ambiental se refere ao valor dos
investimentos ambientais relacionados com a produgdo/operagdo da empresa e o valor do
Passive Ambiental e da Despesa Ambiental se refere aos valores dos investimentos
ambientais em programas ou projetos externos.
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3.2.4LIGHT S.A

Como forma de divuigagdo das informacdes contabeis, socioambientais e seus itens
ambientais, a Companhia forneceu através dos Relatdrios da Administracdo, com as suas
Notas Explicativas, e dos Relatdrios de Sustentabilidade, os valores do Ativo, Passivo e
Despesa Operacional Total da Companhia no periodo de 2008 a 2012, conforme tabela 7:

Tabela 7: Composigac do Afivo e Passivo e Despesa operacionat Total da Light S.A nb periodo de
2008 a 2012 em moeda corrente em milhdes (R}

Composigio 2008 2009 2010 2011 2012
Ativo/Passivo 9,46 8,36 985 10,98 11,73
Despesa Operacional 0,563 0,750 0,632 0,781 0,558

Fonte: Elaborado pela aulora, 2013.

No que se refere aos itens ambientais como investimentos, despesas e custos dentre
outros, de acordo com as DFP e RSA, o valor total dos investimentos ambientais realizados
pela Companhia, assim como os investimentos relacionados com a producio/operacio da
empresa e nos programas ou projetos externos entre 0s anos de 2008 a 2012, sendo estes
retirados do Balango Social, sdo descritos a seguir.

Em 2008, conforme o BS, o0s investimentos ambientais relacionades coma a

- produgdo/operacdo da empresa totalizaram R$ 18.005,00 ndc havendo investimentos em
programas e/ou projetos externos. Onde de acordo com o RSA, foi informada a natureza
dos investimentos e gastos em protecio ambiental por tipe, comao (R$ mil):

+ Manuiencao e seguranga de linhas e subestagbes: R$ 4.286;
+ Educacfo ambiental: R$ 31;
= Projetos ambientais: R$ 1.359, Licenciamento ambiental: R$ 143;

+ Diversos — consultoria, seminarios e auditorias: RS 21;
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s Implantacdo e manutencgido do SGA: R$ 1.582;
¢ Arborizagdo urbana: R$ 6.480;
« Contengdo de taludes: R$ 1.746;

» Remogdo de plantas: R$ 1.124;

Pesquisa e desenvolvimento RS 1,235,

Em 2008, os investimentos ambientais relacionados coma a produgdofoperagdo da empresa
totalizaram R§ 19.966, ndo havendo investimentos em programas efou projetos externos. £
de acordo com o RSA, foi informada a natureza dos investimentos e gastos em protegdo
ambiental por tipo, como (R$ mil):

Manutencéo e seguranga de linhas e subestacdes: R$ 4.585;
« Educagdo ambiental: R$ 60;

« Projetos ambientais: RS 1.311;

« Licenciamento ambiental R$ 465;

¢ Diversos —~ consultoria, seminérios e auditorias: R$ 42;

* |mplantacdo e manutengdo do SGA: R$ 1.839;

« Arborizacao urbana: R$ 7.035;

+ Contengdo de taludes R3 1.875;

+ Remocéo de plantas: RS 1.411;

» Atendimento a requisito legal: R$ 498,

-

Pesquisa ¢ desenvolvimento RS 844,

Foi ainda provisionado R$ 8.000 referente & acdo/contingéncias de diversos danos
ambientais.

Em 2010, os investimentos ambientais relacionados coma a producgdo/opera¢io da empresa
totalizaram R$ 28.678; ndc havendo investimentos em programas e/ou projetos externos.
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Foi informado de acordo com o RSA, a natureza dos investimentos e gastos em protecao
ambiental por tipo, como (R$ mil):

Manutengao e seguranca de linhas e subestacfes: R$ 2.510;
e Educacdo ambiental: RS 16;

» Projetos ambientais: R$ 5.434;

« Licenciamento ambiental: R$ 377;

» Diversos — consultoria, seminarios e auditorias: R$ 21;

+ Implantacdo e manutengao do SGA: R$ 1.328;

» Arborizagdo urbana: R$ 13.544;

+ Contencdo de taludes RS 1.980;.

« Remocao de plantas: R$ 1.326;

+ Atendimento a requisito legal: R$ 421;

« Pesquisa & desenvolvimento: R$ 1.712.

Em 2011, os investimentos ambientais relacionados coma a produgéo/operagdo da empresa
totalizaram R$ 41.927; ndo havendo investimentos em programas e/ou projetos externos.
De acordo com o RSA a natureza dos investimentos e gastos em protegdo ambiental por
tipo, como (R$ mil):

+ Manutencio e seguranca ambiental: RS 7.877;

« FEducagdo e projetos ambientais R} 7.265;

¢ Licenciamento e atendimento a legislagdo ambiental: R$ 145,
« implantagdo e manutengio do SGA: R$ 827,

o Arborizago urbana: R$ 18.226;

+ Reflorestamento, contencdo de taiudes e encostas; R$ 3.488;

+ Remocdo de plantas aquaticas: RS 1.867;
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¢ Pesquisa e desenvolvimento: R$ 2 231.

Em 2012, os investimentos ambientais relacionados coma a produgdo/operagdo da empresa
totalizaram R$ 37.822, ndo havendo investimentos em programas e/ou projetos externos.
De acordo com as DFP a Companhia destacou algumas agfies relacionadas aoc meio
ambiente das quais ela julga mais relevantes, como: reducédo de gases de efeito estufa,
gestdo de residuos, programa de recuperacdo de areas degradadas, Sistema de Gestéo
Ambiental, reutilizacdo de materiais de consumo, eficiéncia energéfica, denire outras
iniciativas, ndo sendo informado quanto foi gasto em cada uma das agdes, informando

. apenas o fotal gasto.

Com relagdo aos dados coletados sobre os itens ambientais da Light S.A, a tabela 8

apresenta as principais informacbes;

Tabela 8: iiens ambientais divuigados pela Light S.A no periodo de 2008 a 2812 em moeda corrente

{R$ mil)
ltens Ambientais 2608 2009 2010 2011 2012
Ativo Ambiental 18.005 19.968 28678 41.827 37.822
Passivo Ambiental ND 6.000 ND ND ND
' Despesa Ambiental ND ND ND ND NG

*ND=n&o divuigada

Fonte: Elaborado pela autora, 2013.

"De acordo com a tabela 8, as informagdes fornecidas a respeito dos investimentos e gasios
ambientais, a Light S.A nac mencionou se houve Despesas Ambientais e com relagéo ao
Passivo ambiental. S foi informado no ano de 20092 por haver uma provisdo para

acBes/contingéncias ambientais, nos demais anos ndo foi divulgado nenhuma informacgéo.
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3.2.5 CIA Paranaense de Energia — COPEL

De acordo com seus Demonstrativas Financeiros, segue-se a tabela 9, o total do Ativo,
Passivo e Despesa Operacional no periodo proposto:

Tabela 9: Composigdo do Ativo, Passivo e Despesa Operacional Total da COPEL. Ne perfodo de
2008 a 2012 em moeda corrante em milhdes {R$)

Composigac 2008 2009 2010 2011 2012
Ativo/Passivo 13,25 13,83 17,86 18,12 21,21
. Despesa Operacional 0,539 0,503 0,892 0,960 <852

Fonte: Elaborado pela autora, 2613.

No gque se refere aos itens ambientais como investimentos, despesas e custos dentre
outros, de acordo com as demonstracées publicadas, o valor fotal dos investimentos
ambientais realizados pela Companhia, assim como os investimentos relacicnados com a
producac/operagdo da empresa e nos programas ou projetos externos entre os anos de
2008 a 2012, sendo estes retiradas do Balango Social, sdo descritos a segquir.

Em 2008, conforme as DF, os investimentos relacionados coma a produgdo/operagdo da
empresa foram de R$ 121.704, referindo-se (R$ mil):

« Programas de pesquisa € desenvolvimento em eficiéncia energética RS 42.166;
« Rede compacia e linha verde; R$ 74.322;

+« Programas de protecio de fauna e flora: R$ 4.053;

s Gestdo de residuos: R$ 1.153;

« Os investimentos em programas efou projetos exiernas: R$ 673, referindo-se (R$
mil): a educacdo ambiental e Museu Reg. Iguacu R$ 401, projeto créditos de carbono

R$ 19, dentre outros projetos e programas ambientais.
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Foram informados também a quantidade e o valor das sangbes ambientais, que foram 4
sangdes no valor de R$ 278 mil.

"Em 2009, os investimentos relacionados coma a producdo/operacio da empresa foram R$
163.045 referindo-se (R$ mil):

« Programas de pesquisa e desenvolvimento em eficiéncia energética: R$ 76.645;
s Rede compacta; R$ 78.691;

» Programas de protegdo de fauna e flora; R$ 5.826;

s (Gestdo de residuos: R$ 1.883;

« s investimentos em programas e/ou projetos externos R$ 1.120, referindo-se (R$
mil): a educacéo ambiental & Museu Reg. Iguacu R$ 898, projeto créditos de carbono
R$ 39. programa de monitcramento das algas R$ 145, outros programas R$338.

Foram ainda informados a quantidade e o valor das san¢gbes ambientais, que foram 3
sangdes no valor de R$ 33 mil.

Em 2010, os investimentos relacienados coma a produgéo/operacdo da empresa foram R$
183.579, referindo-se (R$ mil):

PEE & P&D: RS 78.537;

¢« Rede compacta: R$ 20.796;

« Programas de protecéo de fauna e flora: R$ 10.667;
» Gestdo de residuos: R$ 3.579;

= Os investimentos em programas e/ou projetos externos: R$ 931 referindo-se (R$
mil): a referindo-se a: educagic ambiental e Museu Reg. Iguagu: R$ 292; projeto
créditos de carbono: R$ 165, programa tributo as aguas: R$ 400 e outros programas
RS 74.

- Forneceu ainda a quantidade de sangdes ambientais, gue em 2010 foram 2, ndo havendo
desembolso no periodo.

Em 2011, os investimentos relacionados coma a produgdo/operagdo da empresa foram R$
197.266, referindo-se (R$ mil):
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P&D: R§ 38.129;

Rede compacia: R$ 116.033;

Programas de protecio de fauna e flora: RS 40.859;
Gestdo de residuos: RS 2.245;

Os investimentos em programas efou projetos externos: R$ 1.264, referindo-se (R$
mil): a educacdo ambiental e Museu Reg. tguagu R$ 469, auditoria créditos de
carbone R$ 118, gestdo sociocambiental de reservatérios R$ 649 e outros programas
R$ 28.

Foi também informada a quantidade e o valor das sangdes ambientais, que foram 3 sangdes
no valor de R$ 41.

Em 2012, os investimentos relacionados com a producgio/operacio da empresa foram de R$
273.681, referindo-se (RS mily:

Estudos ambientais ¢ implantacdo de programas basicos ambientais — PBAs; R3
36.665;

Pesquisa e desenvolvimenta: R$ 35.502;
Gestéo de residuos efluentes e emissbes: 2.631;
Programas de protecdo de fauna e flora: R$ 198.883;

Os investimentos em programas e/ou projetos externos: R$ 209.

Foi informada a quantidade e o valor das sangdes ambientais, que foi 1 sang&o no valor de

R$ 10.

Com base nas informacdes coletadas, a tabela 10 demonstra os itens ambientais da COPEL

no periodo analisado:
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Tabela 10: itens ambientais divulgados pela CGPEL no periodo de 2008 a 2012 em moeda corrente

(RS mil)
ltens Ambientais 2008 2009 2010 f 2011 2012
Ativo Ambiental 121.704 163.045 183.579 157 266 273.681
Passivo Ambiental 573 1.120 931 1.264 208
Despesa Ambiental 851 1.153 931 1.305 218

*ND=n&o divulgado

Fonte: Elaborado pela autora, 2013,

Para compor a Despesa ambiental (tabeta 10), foi considerado o valor dos investimentos em
programas e/ou projetos internos e o valor das multas ou autua¢bes ambientais incorridas
na periodo, conforme o BS das Demonstragdes Financeiras.

3.2.6 ELETROPAULO

Como forma de divulgagdio das informagdes contabeis, socioambientais e seus itens
ambientais, a Companhia forneceu através das Demonstragdes Financeiras Padronizadas,
com as suas Notas Explicativas, 0s vatores do Ativo, Passivo e Despesa Operacional da
Companhia no periodo de 2008 a 2012 (tabela 11):

Tabela 11: Composicio do Ativo e Passivo e Despesa operacional Total da ELETROPAULO no
pericdo de 2008 a 2012 em milhdes {R$)}

' Composicio 2008 2009 2010 2011 2012
Ativo/Passivo 12 56 11,86 11,39 10,76 10,49
Despesa Operacional 0,776 0,722 0,605 277 8,39

Fonte: Elaboradeo peila autora, 2013
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'No que se refere aos itens ambientais como investimentos, despesas e custos dentre
outros, de acordo com as demonstfagées publicadas, o valor iotal dos investimentos
ambientais realizados pela Companhia, assim como 0s investimentos relacionados com a
produgac/operacio da empresa e nos programas ou projetos externos entre os anos de
2008 a 2012, sendo estes retirados do Balango Social, sdo descritos a seguir.

Em 2008, os investimentos relacionados com a produgdo/operacdo da empresa foram de R$
10.241 sendo estes em (R$ mil):

» Sistema de gestdo ambiental: R$ 119;

= Custos diretos; — gerencia do meio ambiente: R$ 2.330;

» Licenciamentos e compensacgdes ambientais: R$ 379;

+« Recuperagdo da qualidade do solo e dguas subterraneas; R$ 5.350;

+ Prevencéo a poluicéo: R$ 844;

« Adequago a sistemas de incéndios: R$ 960;

» Treinamentos operacionais (Brigada — emergéncia quimica): R$ 192;

= Comunicagdo (semana do meio ambiente, divulgago, impressos): R$ 67,

+ Os investimentos em programas e/ou projetos extemos foram de R$ 55.026
referindo-se (R$ mil). a projetos de P&D (arborizagdo, biomassa, etc) R$ 1.295,
projetos de eficiéncia energética R§ 53.731.

Em 2009, os investimentos relacionados com a produgdo/operagéo da empresa foram R$
15.885, sendo estes em (RS mil):

+ Sistema de gestido ambiental e outros: R$ 143;

o Custos diretos - gerencia do meio ambiente: R$ 2.139;

+ Licenciamentos e compensacdes ambientais: R$ 553;

+« Recuperacio da qualidade do solo e aguas subterraneas: R$ 10.269;

¢ Prevencdo a poluicdo: R$ 925;
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* Adequagdo a sistemas de incéndios: R$ 1.710;
= Treinamentos operacionais (Brigada — emergéncia quimica): R$ 6:
» Comunicagdo (semana do meio ambiente, divulgacio, impressos): R$ 13

+ Créditos de carbono: R$ 127;

* Os investimentos em programas e/ou projetos externos foi de R$ 52.528, referindo-
se (R% mily: a projetos de P&D (arborizacdo, biomassa, etc.): R$ 2.088, projetos de
eficiéncia energética :R$ 50.440,

No que se refere a contingéncias/multas relacionadas ao meio ambiente, houve o
pagamento no valor de 10.499, estando provisionado ainda o valor de 12.913, fazendo este
parte do passivo.

Em 2010, os investimentos relacionados com a produgdo/operacdo da empresa foram R$
9.903, sendo estes em (R$ mil):

» Sistema de gestao ambiental e outros R$ 147;

» Custos diretos — gerencia do meio ambiente; R$ 3.409;

* licenciamentos e compensagfes ambientais: R$ 1.217;

» Recuperacio da qualidade do solo e dguas subterraneas: R$ 3.558;

+ Prevencéo a poluicdo: R$ 2.175;

» Adequacgio a sistemas de incéndios: R$ 147,

+ Treinamentos operacionais (Brigada — emergéncia quimica): R$ 82;

» Camunicagdo (semana do meic ambiente, divulgagao, impressos). R$ 84;
+« Creditos de carbono: R 1;

+ Os investimentos em programas e/cu projetos externos R$ 65.704, referindo-se (R$
mil); a projetos de P&D (arborizagdo, biomassa, efc.): R$ 2.916, projetos de
gficiéncia energética; R$ 62.871.
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No que se refere a contingéncias/imultas relacionadas ao meio ambiente, houve o
pagamente no valor de 3.558, estando provisionado ainda o valor de RS 9.335, fazendo este
parte do passivo.

Em 2011, os investimentos relacionados com a produgdo/operagdo da empresa foram R$
15.143, sendo estes em (R$ mil):

Sistemia de gestdo ambiental e cutros: RS 1.676;

s Custos diretos — gerencia do meio ambiente: R$ .3.225;

» Licenciamentos e compensagdes ambientais: RS 810;

+» Recuperagio da qualidade do solo e aguas subterraneas: R$ 6.616;

+ Prevencdo a poluicdo: R$ 2677,

= Treinamentos operacionais (Brigada ~ emergéncia quimica): R$ 786;

+ Comunicagdo (semana do meio ambiente, divulgacdo, impressos) R$ 13;
+ Créditos de carbono R$ 50;

+ Os investimentos em programas e/ou projetos externos: R$ 57.154, referindo-se (R$
mil): a projetos de P&D (arborizagdo, biomassa, etc): RS 2.176, projetos de
eficiéncia energética R$ 54.978.

Ha ainda a provisdo para litigios e contingéncias em meic ambiente no valor de R$ 7.443,
- fazendo este parte do passivo ambiental. '

Em 2012, os investimentos relacionados coma a produgéo/operacéo da empresa foram R§
20.104, sendo estes em (RS mil):

+ Sistema de gestdo ambiental e outros: R$ 1.463;

» Custos diretos — gerencia do meio ambiente; R$ 3.068,

» Licenciamentos e compensacdes ambientais: R$ 1.313;

s Recuperacdo da qualidade do solo e aguas subterrdneas: R$ 11.256;

« Prevencdo a poluicdo: R$ 2.078;
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+ Treinamentos operacionais (Brigada — emergéncia quimica): R$ 1:

s+ Os inve_stimentos em programas e/ou projetos externos R$ 36.977, referindo-se (R$
mil): a projetos de P&D (arborizagéo, biomassa, etc.) R$ 855, projetos de eficiéncia
energética R$ 35.008.

No que concerne os itens ambientais da Elefropaulo no periodo analisado, a tabela 12
mostra seus valores:

Tabela 12: ltens ambientais divulgados pela Eletropaulo nc periodo de 2008 a 2012 em moeda
corrente {R$ mil)

ltens Ambientais 2008 2009 2010 2011 2012

Ativo Ambiental 10.241 15.885 9.903 15143 20.104
Passivo Ambiental 55.026 65.441 76.039 64.597 36.877
Despesa Ambiental 55026 63.027 70262 57.154 36.977

*ND=ndo divulgado
Fonte: Elaborado pela autora, 2013

De acordo com o quadro 15, os valores do Ativo Ambiental se referem aos investimentos
relacionados com a produgdo/operacao da empresa. Os valores do Passivo Ambiental se
referem aos investimentos ambientais em programas e/ou projetos externos, como também
a provisdo para multasf/contingéncias ambientais, e as Despesas Ambientais se referem aos
investimentos ambientais em programas e/ou projetos externos e o valor pago das multas

ambientais.

3.2.7 CIA Energética de Minas Gerais - CEMIG

Conforme as Demonstragdes Financeiras, a tabela 13 informa o total de seus Afivos,

Passivos e Despesa Operacional:
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Tabela 13: Composicdo do Ativo e Passivo e Despesa operacional Total da CEMIG no periado de
2008 & 2012 em milhdes (R$)

Composicio 2008 2009 2010 2011 2012

Ativo/Passivo 24,34 28,87 33,55 37,35 40,77
Despesa Operacional 0.682 0,974 0,918 144 2,25

Fonte: Elaborado pela autora, 2613,

No que se refere aos itens ambientais como investimentos, despesas e custos dentre
outros, de acordo com as demonstragdes publicadas, o valor total dos investimentos
ambientais realizados pela Companhia, assim como os investimentos relacionados com a
produgdo/operacdo da empresa € nos programas ou projetos externos entre os anos de
2008 a 2012, sendo estes retirados do Balango Social, s80 descritos a seguir,

Em 2008, de acordoe com as DF e RSA os investimertos relacionados coma a
producdo/operacdo da empresa foram R$ 70.568; ndo sendo informado o valor dos
investimentos em programas e/ou projetos externos, tamhém n&o foi provisionade ou pago
valores referente a reclamagdes ambientais.

Em 2009, os investimentos relacionados coma a producio/operacio da empresa foram de
R$ 90.322, ndo sendo informado o valor dos investimentos em programas efou projetos
" externos.

Em 2010, os investimentos relacionados coma a produgdoc/operacéo da empresa foram R$
86.686, ndo sendo informado o valor dos investimentos em programas efou projetos
externos. A companhia tem provisionade R3 3.596, referente a agdes de natureza
ambiental, ndo sendo informado nenhum pagamento durante o periodo.

Em 2011, os investimentos relacionados coma a produgado/operagac da empresa foram R$
116.532, ndc sendo informado o valor dos investimentos em programas efou projetos
externos. . A companhia tem provisionado R$ 58.635,00, referente a agdes de natureza
ambiental, ndc sendo informado nenhum pagamente durante o periodo.

Em 2012, os investimentos relacionados coma a produgdo/operacio da empresa foram R$
163.177, ndo sendo informado o valor dos investimentos em programas e/ou projetos
externos. No que se refere as acdes ambientais, a companhia tem provisionado RS 5.441, e
durante o ano de 2012 foram pagos R$ 11.762.
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Nos demonstrativos e relatdrios publicados, as informac®es divuigadas sobre os itens
ambientais, eram mais apresentadas sob a forma de informacgdes qualitativas do que
quantitativas, informando os diversos investimentos, projetos e programas que a Companhia
desenvolve, como: gestdo de residuos, programas de educacdo ambiental, reservas
ambientais e programas de preservacéo da fauna e da flora, arborizagdo urbana dentre

outros programas e projetos, informando apenas ¢ valor total gasto.

No gue concerne os ens ambientais da CEMIG no periodo analisado, a tabela 14 mostra
seus valores:

Tabela 14: ltens ambientais divuigados pefa CEMIG no periodo de 2008 a 2012 em moeda corrente

(R$ mil)
ltens Ambientais 2008 2009 2010 2011 2012
Ativo Ambiental 70.566 90.322 86686 116.532 163,177
Passivo Ambiental NG ND 3.596 56.635 5.441
Despesa Ambiental ND ND ND ND 11.762

*ND=nao divuigado

Fonte: Elaborado pela autora, 2013.

Na tabela 14, o valor do Passivo Ambiental corresponde as provisdes relativas a
multas/acdes ambientais, € a Despesa Ambiental ao valor pago.

3.2.8 CPFL Energia 5.A.

Atabela 15 demonsira o valor total do Ativo, Passivo e Despesa Operacional da Companhia

no periodo de 2008 a 2012, conforme as Demonstragbes Financeiras e Notas Explicativas:
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Tabela 15: Composigaa do Ativo, Passivo e Despesa operacional Total de CPFL no periodo de 2008
' a 2012 em mithdes (R$)

Composigio 2008 2009 2010 2011 2012
Ativo/Passivo 18,24 16,87 20,06 27.41 31,07
Despesa Operacional 0,876 (0,884 0,943 1,19 1,58

Fonte: Elaborado pela autora, 2013.

No que se refere aos itens ambientais a seguir estes foram retirados dos Balangos Sociais e
das Demonstracdes Financeiras. Os itens ambientais sio evidenciados na tabela 16.

Tabela 16: itens ambientais divulgados pela CPFL no periodo de 2008 a 2012 em moeda corrente

(R$ mil)
ltens Ambientais 2008 2009 2010 2011 2012
Ativo Ambiental 126.362 90167 89.658 43.402 ND
Passive Ambiental 44.425 69.215 92,516 61.723 ND
Despesa Ambiental 44, 425 69.215 92.515 61.723 ND

*ND=n&o divuigado
Fonte: Elaborado pela autora, 2013,

Em 2008, os investimentos relacionados coma a producdo/operagéo da empresa foram de
R$ 126.362, e o valor dos investimentos em programas e/ou projetos externos R$ 44.425,

fotalizando R$ 170.787. Nao foi constituida nenhuma provisdo para multas ambientais.

Em 2009, os investimentos relacionados coma a producdo/operagdo da empresa foram R$
90.167, e o valor dos investimentos em programas efou projetos externos R$ 69.215,
totalizando R$ 159.382.

Em 2010 os investimentos relacionados coma a produglo/operagdo da empresa foram R$
89.658, e o valor dos investimentos em programas e/ou projetos externos R$ 92.516,
totalizando R$ 182.174.

Em 2011 os investimentos relacionados coma a produgdo/operagdo da empresa foram RS
43,402, e o valor dos investimentos em programas e/ou projetos externos R$ 61.723,
totalizando R$ 105.125.
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Em 2012 ainda ndo foi divulgado os valores referente aos investimentos ambientais, s6

sendo apresentado informagdes qualitativas ndo-monetarias, sobre quais programas e
projetos a companhia desenvolve. '

A CPFL em seus Relatdrios Anuais e DF, no que diz reépeito as informacdes ambientais,
divulgou apenas informagdes qualitativas, dos diversos projetas e programas ambientais
que desenvolve para mitigar ou compensar os impactos a0 meio ambiente ocasionados por
suas alividades, como arborizagdo wrbana, educagdc ambiental, treinamentos,

reflorestamentos dentre outros, divulganda apenas o valor total dos gastos ambientais.

3.2.9 CIA Energia Efétrica de S&o Paulo — CESP

- Os valores do Ativo, Passivo e Despesa Operacional da Companhia no periodo de 2008 a
2012, conforme suas DemonstragBes Financeiras:

Tabela 17: Composicdo do Ativo e Passivo e Despesa operacional Total da CESP no periodo de
2008 a 2012 em mithdes (R¥)

Composicio 2008 2009 2010 2011 2012
Ativo/Passivo 17.06 16,15 18,88 18,25 16,89
Despesas Operacionais 0,351 0,651 4,830 0,584 0,478

Fonte: Elaborado pela autora, 2013,

No gue se refere aos itens ambientais a seguir, estes foram retirados dos Balangos Sociais
e das Demonstra¢des Financeiras.

"Em 2008, os investimentos relacionados com a producdo/operacdo da empresa foram R$
38.565, ndo sendo informado o valor dos investimenfos em programas e/ou projetos
externos. No que se refere & agGes/litigios ambientais a CESP responde a 48 agles, tendo
uma provisdo integral constituida no valor de R$ 101.411,
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Em 2009, os investimentos relacionadas com a produgdo/operacdo da empresa foram R$
28.553; ndo sendo informado o valor dos investimentos em programas e/ou projetos
externos. No ano de 2009 a CESP respondeu a 58 agbes/litigios ambientais tem
provisionado R$ 260.694, ndo informando se houve pagamentos.

Em 2010, as DF divulgaram os tipos de investimentos ambientais & o que foi gasto em cada
um deles, com relago aos investimentos relacionados com a produgéo/operacdo da
. empresa foram RS 44.800, referindo-se (R$ mil):

+ Reflorestamento Usina Trés lrmaos; R$ 2.514;

+ Reflorestamento Usina Porto Primavera: R$ 2.826;

¢+ Controle de eroséo de bordas e reservatdrios: R$ 30.590;
* Fiscalizagdo de bordas de reservatérios: R$ 1.085;

» \iveiros de mudas: R$ 2657,

s Piscicultura: R$ 1.008;

+ Centra de Conservagao do Cervo Pantanal Promisséo: R$ 730;
» Centro de Conservagéo das Aves Silvestres: R$ 217,

» Centro de Conservagao de Fauna Silvestre: R$ 2-366;

+ licenciamentos ambientais: R$ 581;

« P&D meio ambiente: RS 256;

« Construgdo de bacias de confengao de oleo: R$ 237,

+« Rede de liga¢lo de esgotos nas usinas: R$ 10;

« Gerenciamenio de residuos toxicos: R$ 1.225;

+ O valor dos investimentos em programas efou projetos externos: R$ 7.481, referindo-
se (R$ mil); a unidade de conservagdo de parques R$ 3469, emancipagdo
reassentamentos: R$ 4.012,
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Em 2011, os investimentos relacicnados coma a produgao/operacéo da empresa foram R$
34.902, e o valor dos investimentos em programas e/ou projetos externos RS 4.551:
totalizando R$ 39.453. No que se refere as acdes e riscos ambientais em 2011 foi
provisionado R$ 90.508 e efetuado o pagamento de R$ 6.710.

Em 2012, os investimentos relacionados coma a producdo/operacéo da empresa foram R$
19.552, e o valor dos investimentos em programas e/ou projetos externos R$ 6.365;
totalizando R$ 25917, A companhia tem provisionado durante o ano de 2012 R$ 63.203,
referente as agdes e riscos ambientais e efetuado o pagamento de R$ 4.847, referente a tais
acdes.

Apesar da companhia informar que busca mitigar, ou compensar 0s impactos causados por
. suas atividades, com os seus diversos programas e projetos, como também atendendo as
exigéncias da legislagdo ambiental, pode ser observado que esta ainda vem recebhendo
muitas multas ambientais, demonstrando com isso deficiéncias no atendimento a legisiacao.
E em suas DF ha poucas informagdes quantitativas a respeito dos gastos ambientais, sd
sendo apresentado com mais clareza no ano de 2010, nos demais anos foram apresentados

mais informagées qualitativas e os totais gastos em meio ambiente.

Com relagio a valores monetarios, a tabela 18 revela os itens ambientais encontrados.

Tabela 18; itens ambientais divulgados pela CESP no pericdo de 2008 2 2012 em moeda corrente

(RS mi
ltens Ambientais 2008 2009 2010 2011 2012
Ativo Ambienial 38.565 28 553 44 800 34902 19.552
Passivo Ambiental 101.411 260.694 7.481 95.059 59 568
Despesa Ambiental ND ND 7 481 11.261 11.242

" *ND=no divulgado

Fonte: Elaborado pela autora, 2013

A tabela 18 mosira o Passivo Ambiental, que ¢ compasto pelos investimentos ambientais
em programas e/ou projetos externos e peias provisdes dos riscos e agdes ambientais, ja a
Despesa Ambiental & composta pelos investimentos em programas e/ou projetos externos &

pelos pagamentos efetuados referentes aos riscos € agbes ambientais.
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3.2.10 Energias do Brasil S.A. — EDP

Conforme suas Notas Explicativas e Demonstrages Financeiras, a EDP apresenta (tabela

19) com os valores do Ativo, Passivo e Despesa Operacional no periodo de 2008 a 2012.

Tabela 19: Composigio do Ativo e Passivo e Despesa operacional Total da EDP ne perfodo de 2008
2 2012 em milhdes (RS}

Composicao 2008 2008 2010 2011 2012
I
| Ativo/Passivo 10,47 11,53 12,81 13,66 14,43
Despesa Operacional 0,629 0,502 0,476 0,562, 0,401

Fonte: Elaborado pela autora, 2013

No que se refere aos itens ambientais, a sequir estes foram retirados das Demonstragdes
Financeiras e Relatdrios de Sustentabilidade Ambiental.

Em 2008, os investimentos ambientais relacionados coma a producdo/operagio da empresa
foram de R$ 17.625, e 0 valor dos investimentos ambientais em programas e/ou projetos
externos R$ 9.686, totalizando R$ 27.310. Foram divuigados no RSA, os valores investidos
em cada tipo de relagdo com 0 meio ambiente (R$ mil):

+ Investimentos e gastos com manutencdo para a melhoria do meio ambiente: R$
24 403,

« Investimentos e gastos com a educacgio ambiental para colaboradores: R$ 3;
+ Investimentos & gastos com a educacio ambiental para a comunidade: R$ 176;

+« Valor das multas e indenizagbes relativas a matéria ambiental determinadas
administrativas e/ou judicialmente: R$ 600.000, ndo sendo informadoc se houve

pagamentos ou provisdes,
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Em 2009, os investimentos relacionados com a produgdo/operacdo da empresa foram R$
29.223, nao sendo informado o valor dos investimentos em programas efou projetos
exiernos, totalizando R$ 29.223.

Conforme o RSA, foi divulgado os investimentos e gastos ambientais por tipo (R$ milhdes):
+ Protegaode ar e clima: R$ 0,01; |
+ Gestdo de residuos: R$ 0,90;
» Protegdo e recuperacio dos solos, dguas subterraneas e superficiais: R$ 2,31;
+ Protecdo da biodiversidade e da paisagem: R$ 20,75;
« Cutras iniciativas de gestéo e protecdo do meio ambiente: R$ 4,98;
+ P&D na area ambiental: R$ 0,27;

« Valor das multas e indenizacdes relativas & matéria ambiental determinadas
administrativas e/ou judicialmente: R} 1.866.800, ndo sendo informado se houve

pagamentos oy provisfes.

Em 2010, os investimentos relacionados com a produgdo/operagao da empresa foram R$

.29.402, ndo sendo informado o valor dos investimenios em programas efou projetos
externos, totalizando R$ 29402 Conforme o RSA, foram divulgados os investimentos e
gastos ambientais por tipo (R$ milhdes):

« Protegio de ar e clima: R$ 0,11;

» Gestdo de residuos: RS 0,55;

» Protecdo e recuperagio dos solos, aguas subterrdneas e superficiais: R$ 1,35;
» Protecdo da biodiversidade e da paisagem: R$ 20,54;

» Qutras iniciativas de gestdo e prote¢io do meio ambiente: R$ 4,20;

+ P&D na 4rea ambiental: R$ 2,06;

+ Valor das multas e indenizagbes relativas a matéria ambiental determinadas
administrativa e/ou judiciaimente: R$ 161.857, ndo sendo informado se houve

pagamentos ou provisées.
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Em 2011, os investimentos relacionados com a producdo/operagio da empresa foram R$
29.405, ndo sendo informado o valor dos investimentos em programas efou projetos
externos, totalizando R$ 29.405. Assim como 2010, em 2011 foi informado os investimentos
€ gastos ambientais como também o valor das multas e indenizagdes relativas & matéria
ambiental determinadas administrativas e/ou judicialmente no valor de R$ 161.857,00, nédo

sendo infermado se houve pagamentos ou provisées.

Em 2012, os investimentos relacionados com a produgaoc/operacéo da empresa e o valor
dos investimentos em programas efou projetos externos ainda ndo foram informados, s6

sendo apresentado informagdes qualitativas ndo-monetdrias a respeito de tais itens.

l Seguem os principais itens ambientais divulgados na tabela 20.

Tabela 20: ltens ambientais divulgados pela EDP no periodo de 2008 a 2012 em moeda corrente (R$

mil)
ltens Ambientais 2008 2009 2010 2011 2012
Ativo Ambiental 17.625 29223 28.402 29.405 ND
Passivo Ambiental 9.686 ND ND ND ND
Despesa Ambiental 9.686 NG ND ND ND

*ND=n&o divulgado

Fonte: Elaborado pefa autora, 2013.

A EDP informou no RSA, gue houveram acidentas ambigntais, como derramamento de dleo,
e processos ambientais, tendo ainda como riscos ambientais o ndo cumprimento das

*condicionantes do licenciamento ambiental e a ocerréncia de desastres naturais, mas néo
informou provisdes ou pagamentos a respeito de tais incidentes, sé o valor das multas, com
i550 ndo foi considerado como Passivo ou Despesa Ambiental.
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3.3 Relagdo entre investimentos totais com os investimentos ambientais
encontrados

Relacionando os itens ambientais encontrados no item 3.2 com o seu total correspondente
verificado nas Demonstracdes Financeiras e Notas Explicativas, encontra-se a variagdo em
percentual. Assim, pode-se analisar quanto em percentual foi investido, provisionado e gasto
no meio ambiente com relacdo ao total do Ativo, Passivo e Despesa.

Os resultados encontrados constam nas tabelas a seguir;

Tabela 21: Variacdo em percentual dos itens ambientais diviigadoes da COELCE no periodo de 2008

a 2012
| itens Ambientais 2008 % 2009 % 2010% | 2011 % | 2012%
' Percentual do Ativo Ambiental com 0,70 0,35 0,76 2,51 0,66
relacio ao total do Ativo
Percentual do Passivoe Ambiental 0,28 0,30 062 1,40 -
com relagdo ao total do Passive
Percentual da Despesa Ambiental 472 568 18,1 231 -
com relagdo ao total da Despesa

Fonte: Eiaborado pela autora, 2013.

De acordo com a tabela 21, podemos cbservar que a COELCE no periodo de 2008 a 2012,
0 ano em que ela realizou mais investimentos ambientais, tendo como base o seu Ativo
Total, foi no ano de 2011, investinde 2,51%, enquanto que nos demais anos foram.
investidos menos de 1%, ¢ mesma aconteceu com os gastos referentes ao Passivo
Ambiental relacionado ao Passivo Total que foi de 1,40% e nos demais menos de 1%, assim
também como nas despesas, que com o passar dos anos foi aumentande chegando a

. 23,1% do total da Despesa Operacional em 2011,
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Tabela 22: Variacdo em percentual dos itens ambientais divulgados da TRACTEBEL no periodo de

2008 a 2012
. - —_— -
ltens Ambientais 2008 % 2009 % 2010% | 2011 % 2012%
Percentual do Ativo Ambiental com 014 0,14 0,14 018 0,21
. refagio ao total do Ativo 1
Percentual do Passivo Ambiental 0,560 0,59 0,22 C.51 0,25
com relago ac total do Passivo
Percentual da Despesa Ambiental 37.7 301 361 96,6 12,8
com relagao ao total da Despesa

Fante: Elaborado pela autorg, 2013,

Na TRACTEBEL os investimentos relacionados ao Ativo Ambiental e total se mantiveram
constantes de 2008 a 2012 com 0,14%, comecando a crescer em 2011 chegando a 0,21%
em 2012, no que se refere aos passivos, 0 ano em que se efetuou mais gastos ou
investimentos ambientais foi em 2009 com 0,59%, chegando em 2012 com 0,25%, j& com.
relagio as despesas ambientais, como se pade ver em 2011, atingiu aproximadamente 97%
do total das despesas operacionais da companhia, conforme os dados apresentados nas
demonstragdes financeiras.

Tabela 23: Variacio em perceniual dos itens ambientais divutgados da Eletrobras no pericdo de

2008 a 2012
tens Ambientais 2008 % 2009 % | 2010 % 2011 % 2012%
Parcentual do Ativo Ambiental 0,10 0,11 012 012 0,16
com relagac ao total do Ativo
Percentual do Passivo Ambiental 0,14 0,04 0,02 0,02 0,03
com retagio ao total do Passivo
Percentual da Despesa 0,80 0,24 0,15 0,14 0,15
Ambiental com relacio ao total
da Despesa

Fonte: Elaborado pela autora, 2013

Na Eletrobras os percentuais do Ativo Ambiental, Passivo Ambiental e Despesa Ambiental
_ndo ultrapassaram nem 1% do total do Alivo, ‘Passivo e Despesa Operacional,
respectivamente, no periodo de 2008 a 2012, obtendo um pequeno aumento do AA com
refacdo ao AT em 2012, chegando a 0,16%, e com relagdo ao PA 0,14% em 2008, assim
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como das DA de 0.8%. Pode-se verificar que os gastos relativos com PA e DA veio
regredindo no decorrer dos anos, quase gue se mantendo constantes.

Tabela 24: Variag2o em percentual dos itens ambientais divulgados da Light S.A. ne periodo de 2008

az012
ltens Ambientais 2008 % 2009% | 2010 % 2011 % 201 2%
Percentual do Afivo Ambiental 0,19 0,21 0,29 0,38 0,32
_com relacio ao total do Ative )
Percentual do Passivo Ambiental - 0,06 - - -

com relacdo ao total do Passivo

Percentual da Despesa Ambiental - - - - -
com relagdo ao total da Despesa

Fonte: Elaborado pela autora, 2013

De acordo com a tabela 24, o percentual referente ao AA e AT foram aumentando no
decorrer dos anos atingindo a 0,38% do fotal do Ativo da companhia em 20171 e passando
pafa 0,32% em 2012. Devido a falta de informacdes a respeito dos PA e DA, ndo foi

possivel o calculo do percentual de tais itens ambientais.

Tabela 25: Variagdo em percentual dos itens ambientais divuigades da COPEL no periodo de 2008 a

2012

' ltens Ambientais 2008 % | 2009 % 2010 % 2011 % 2012%
Percentual do Ative Ambiental 0,92 1,18 1,03 1,03 1,29
com relagio ao total do Ative
Percentual do Passive Ambiental o.M 0,01 0,01 0,01 0,001
com relacio ao total do Passivo
Percentual da Despesa Ambiental G116 0,23 010 0,14 0,02
com relagio ao total da Despesa

Fonfe: Elaborado pela autora, 2013,

Na COPEL, o valor dos investimentos em AA, com relagdo ao AT, aumentaram de 2008 a
2009, mantendo-se constantes de 2010 a 2011, chegando a 1,29% em 2012. No que se
refere ao percentual do PA com relagdo ao PT, este manteve-se constante de 2008 a 2011
com 0,01% chegando em 2012 com 0,001%. J& as DA chegou a ser 0,23% em 2009 do total
das DO, atingindo 0,02% em 2012.
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Tabela 26: Variaggo em percentual dos itens ambientais divulgados da Eletropaulo no periodo de

2008 a 2012

ltens Ambientais 2008 % 2009% ; 2010% 2011 % 2012%

Percentual do Afive Ambiental 0,08 0,13 0.09 0,14 0,19

com relagdo ao total do Ative

Percentual do Passivo Ambiental 0.44 0,55 067 0,80 0,35

com relagdo ac total do Passivo

Percentual da Despesa Ambiental 7.08 873 11,6 2,06 0,44
_com relagao ac total da Despesa o

Fonie: Elaborado pela autora, 2013,

Na Eletropauio, de acordo com o percentual do AA com ¢ AT, o ano em que efetuou mais

investimentos no Ativo Ambientat foi em 2012, 0,19% do total, com minima de 0,08% em

2008. No que se refere ao percentual do PA em 2010 ele atingiu 0,67% do total do passivo
chegando a 0,35% em 2012, como também das DA, atingindo 11,6% em 2010 e chegando

0,44% em 2012,

Tabela 27: Variacio em percentual dos itens ambientais divuigades da CEMIG no periodo de 2008 a

2012
{tens Ambientais 2008 % | 2009 % 2010 % 2011 % | 2012%
Percentual do Ativoe Ambiental com 029 0,31 0,26 0,31 0,40
refacdo ao total do Ativo
Percentual do Passivo Ambiental - - 0.01 0,15 0,01
com relacio ao total do Passive
Percentual da Despesa Ambiental - - - - 0,52

com relacdo ao total da Despesa

Fonte: Elaborado pela autora, 2013.

Na CEMIG, o percentual de investimento do AA foi de 0,4% do AT, com minimo de 0,26%
em 2010. A respeito do PA, sendo este fornecido a partir de 2010, em 2011 chegou a 0,15%
do total Passivo. Ja as DA s6 houve dados em 2012 sendo 0,52% do total da DO.
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Tabela 28: Variacéo em percentual dos itens ambientais divulgados da CPFL no periode de 2008 a

2012
. ltens Ambientais 2008 % [ 2009% | 2010 % | 2011 % | 2012%

Percentual do Ativo Ambiental com 0,78 0,54 0,45 0.16 -
relagio ao total do Ativo

i
Percentual do Passivo Ambiental 027 0,41 0,48 023 | -
com relagdo ac total do Passivo
Percentual da Despesa Ambiental 5,07 7,82 9,81 5,16 -
com relagio ao total da Despesa

Fonte: Elaborado pela autora, 2013

Como nédo foi divulgado dados quantitativos nas DF do ano de 2012, s6 sera possivel
comparar de 2008 a 2011, com iss0 pode-se observar que o percentual de investimentos
em AA na CPFL tiveram um decréscimo de 2008 a 2011, sendo 0,78% em 2008 passou a
ser de 0,16% em 2011, j& o PA atingiu 0,46% em 2010 haixando para 0,23% em 2011, O
percentual da sua DA foi aumentando de 2008 a 2010 atingindo 9,81%, caindo em 2011
para 5,16%.

Tabela 29; Variagdo em percentyal dos itens ambientais divulgados da CESP no periodo de 2008 a

2012

Iltens Ambientais 2008% | 2009% | 2010% 2011 % 2012%
Percentuai do Ative Ambiental com 0,23 018 0,24 0,19 012
relagio ao total do Ativo
Percentual do Passivo Ambiantal 6,59 1,60 0,04 0,52 0,41
com relagao ao total do Passivo
Percenfual da Despesa Ambiental - - 0,80 1,93 234

| com relagéo ao total da Despesa

Fonte: Elaborado pela autora, 2013.

Na CESP o percentual de investimento em AA com relagdc ao AT chegou a 0,24% em 2010
¢ minima de 0,12% em 2012, o percentual do PA obteve 1,60% em 2009 e minima de
0,04% em 2010, e das DA faram aumentando chegando a 2,34% em 2012.
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Tabela 30: Variagdo em percentual dos itens ambientais divulgados da EDP no periodo de 2008 a

2012

ltens Ambientais 2008 % 2009 % 2010% | 2011 % | 2012%
Percentual do Ative Ambiental 0,17 0,25 017 0,22 -

| com relagéo ao total do Ativo
Percentual do Passivo Ambiental 0,09 - - - “
com relagdo ao total do Passivo

. Percentual da Despesa Ambiental 1,54 - - - Co-
com relagdo ao total da Despesa ]

Fonte: Elaborado pela autora, 2013,

Na EDP, acordo com a tabela 10, o percentual de investimento em AA com relagéo AT foi
mais elevado em 2009 com 0,25%, e no que se refere ao PA e DA, estes foram divulgados
apenas no ano de 2008 com 0,09% e 1.54% do total respectivamente. Devido a falta de
infformagdes a respeito dos PA e DA, ndo foi possivel o caiculo do percentual de tais itens
ambientais de 2009 a 2012.

3.4 Analise dos indicadores nas hidrelétricas estudadas

Mo intuito de atingir o guinto objetivo proposto neste estudo que é comparar 0s resultados
ambientais encontrados entre as hidrelétricas estudadas, apds serem apresentadas as
descricbes possiveis das informagbes encontradas sobre os itens ambientais nas
demonstragdes publicadas, foi feito neste tdpico a andlise e comparacdo dos indicadores
entre as hidrelétricas.

Como consta nesta pesquisa, esta tem como objeto de investigacdo as companhias
elétricas participantes da carteira 1ISE 2012, fazendo parte desta a COELCE, TRACTEBEL,
Eletrobras, Light S.A., COPEL, Eletropaulo, CEMIG, CPFL, CESP e EDP, em um total de 10
empresas das 38 que compde a carteira. Onde o ISE é calculado pela BM&FBOVESPA e
reflete o retorno de uma carteira composta por agdes de empresas com os melhores
desempenhos em todas as dimensdes que medem sustentabilidade empresarial, e com isso

. 0 COMPromMisso com o meic ambiente.
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Iniciando a analise, no que se refere ac percentual de investimento do Ativo Ambiental
relacionado com o Ative total das empresas no periodo de 2008 a 2012, a COPEL de 2008 a
2010 foi a que veio investindo mais em AA, em média 1%, enguanto as demais nio
chegaram nem a esse percentual, s6 perdendo em 2011 para a COELCE que atingiu 2,51%.
mas ultrapassando em 2012 com 1,29%, enguanto que a COELCE 0,66%. Em segundo
lugar ficou a COELCE, em terceiro a CPFL, e considerando, em média, 05 menores
percentuais de investimento durante o periodo ficou a Eletrobras em ultimo lugar.

No que diz respeito ao percentual do Passivo Ambiental relacionado ao Passivo total, a
empresa que efetuou em média mais gastos ou obrigagdes em PA no periodo de 2008 a
2012 foi a CESP, em seguida vem a Eletropaulo € a COELCE, e em ultimos lugares vem a

“Light e a EDP, tendo em vista que na EDP so foi informado gastos no ano de 2008. e na
Light em 2009, nos demais anos nao houve gastos ou néo foram fornecidas informagdes a
respeito do Passivo Ambiental.

Ja se referindo ao percentual de Despesas Ambientais relacionadas as Despesas
Operacionais totais, a empresa que mais se destacou foi a TRACTEBEL chegando em 2011
com aproximadamenie 97% de gastos com Despesas Ambientais, e em seguida a
Eletropaulo. Podendo ser verificado também ha insuficiéncia de informacdes a respeito de
Despesa Ambiental por parte de algumas empresas come a Light que ndo apresentou em
nenhum dos anos, a CESP 56 em 2008 e dentre outras.
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"4 CONSIDERAGOES FINAIS

O aumento em nivel mundial dos danos ambientais causados pelo desenvoivimento, bem
como a crescente conscientizacdo planetaria da necessidade de se encontrar barreiras as
agdes agressivas ao meio ambiente, surgiu a preocupacio de se tentar diminuir o impacto
ambiental produzidos pelos frutos desse desenvolvimento, e consequentemente as
empresas estio sendo forgadas por esta nova conscientizacdo a adaptarem-se a esta nova
realidade mais condizentes com os anseios de preservagio para que possam manter a sua
competitividade,

Sendo de exirema importdncia a adogdo de agdes ambientais que contribuam para a
preservacdo do meio ambiente, como também tornar estas agdes publicas para que todos
. 03 interessados tenham acesso a tais informagdes e tomem as suas conclusfes a respeito
do comprometimento das empresas as questdes ambientais, a Contabilidade vem a ser o
principal canal e instrumento de comunicagdo, que por meio de seus registros,
demonstrativos deve informar todos os fatos que afetam o seu patrimbnic e
consequentemente a relagdo deste com o meio ambiente.

Diamte disso, o objetivo dessa pesquisa consistiv em analisar a variacdo dos itens
ambientais no periodo de 2008 a 2012 nas companhias elétricas participante da carteira do
indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) 2012, e para atingir este objetivo foi necessario
a analise ¢ estudo de todos os demonstrativos publicades pelas empresas para que se
pudesse realizar a analise das variagdes desses itens ambientais com relagéc aos
investimentos totais no pericdo proposte dentre as empresas pesquisadas, demonstrando o
que os objetivos especificos reportam.

Portanto, ao analisar os documentos, demonstragdes publicadas pelas empresas em
estudo, pode-se observar que todas teniam evidenciar os pontos positivos, que 580 as
" contribuicbes, investimentos da empresa para com os fatores socioambientais, e negativos,
sendo informados os possiveis impactos ambientais que a atividade da empresa pode
ocasionar, como também os gastos realizados com o intuito de mitigar, compensar 0s danos
ao meio ambiente, demonstrando a sua preocupagéo e responsabilidade ambiental.

Apds a analise, relacionando os itens ambientais enconirados com o seu total
correspondente verificado nas Demonstragbes Financeiras & Notas Explicativas, fol possivel
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verificar proporcionaimente quanto foi investido, provisionado e gasto no meio ambiente com
relagao ao total do Ativo, Passivo e Despesa Operacional.

Sendo constatado que as empresas que mais se destacou, no periodo de 2008 a 2012, com
relag@o aos investimentos ambientais em Ative Ambiental foi a COPEL, com relagdo as
"obrigagdes e provisbes em Passivo Ambiental a CESP, e entre as Despesas Ambientais a
TRACTEBEL.

Ao verificar o quanto foi investido, provisionado ou gasto em itens ambientais tendo como
referencia os itens patrimoniais, pode-se atestar o nivel de comprometimento com as
gquestbes ambientais, ou seja, suas agdes. projetos & programas desenvolvidos pela
empresa para mitigar, compensar 0s possiveis impactos decorrentes das suas atividades e
a busca do equilibrio com o meio ambiente.

As conclusdes deste estudo buscam contribuir para um maior entendimento sobre o tema
reporiado, sendo constatado que, em algumas empresas, ndo apresentam um modelo de
padronizagao na divulgacao de informagdes, de maneira a ndo permitir a comparagéo entre
estas, embora todas sigam as diretrizes da GRI na elaboracdo de seus relatdrios.

Foi observado nos relatérios, que ha mais apresentacdo de informacbes qualitativas nao
monetarias, dificuitando com isse a comparabilidade entre as empresas, tende ainda muito a
‘que se evoluir na divulgagdo das informagdes ambientais, proporcionéndo maiar
transparéncia e qualidade nas informagdes prestadas.

Recomenda-se para pesquisas futuras a continuidade das investigagbes no intuito de
verificar 0 comprometimento das empresas, consideradas como potencialmente poluidoras,
com as questdes ambientais, seus investimentos, gastos e despesas de forma a constatar
tal evolugdo durante os anos.



112

REFERENCIAS

ABDO, José Mario Miranda. Guia do empreendedor de pequenas centrais hidrelétricas.
Agencia Nacional de Energia Elétrica, Brasilia: ANEEL, 2003, Disponivel em:

<http://iwww aneei.gov.br/biblioteca/EdicaoCD2003guiaempreendedaorpch.cfm=>. Acesso em:
21 ago. 2012.

" ABRANCHES, Sérgio. O indice de desempenho ambiental. O ECO, 2007. Disbonivel em:
<hitp:/Awww oeco.com.br/sergio-abranches/16556-0eco_21040>. Acesso em: 30 nov. 2012,

ALBERTON, Luiz; CARVALHO, Fernando Nitz de; CRISPIN, Graciele Hernandes.
Evidenciac¢ido da responsabilidade, social, ambiental na perspectiva te um novo
contexte empresarial. 2003. Disponivel em:
<http:/fwww.congressousp.fipecafi.org/artigos42004/151 pdf>. Acesse em: 30 ago. 2012,

ANEEL. AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA. Meio ambiente. Disponivel em:
<http://www.aneel.gov.brivisualizar_texto.cfm?idtxt=1609>. Acesso em: 18 jun. 2012,

. AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA. Atlas de energia elétrica do
brasil. 3. ed. — Brasilia: ANEEL, 2008. Disponivel em:
<http:/www.aneel . gov.br/arquives/PDF/atlas_capa_sumaric.pdf>. Acesso em: 08 ago. 2012.

ANTAC - AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES. Servigos. Disponivel em:
<http:/fwww.antag.gov.br/Portal/pdf/Carta_de_Servicos_2012 pdf>. Acesso em: 30 nov.
2012, .

BESSA. Fabiane Lopes Bueno Netto. Gestéo publica orientada ao desenvolvimento
susterdavel e indicadores de desempenho socioambiental, Cadernos de Finangas
Publicas. Escola de Administragdo Fazendaria, n® 11, p. 5 - 296, Brasilia: Esaf, 2011.
Disponivel em: <http://iwww .esaf fazenda.gov.br/ >. Acesso em: 12 dez. 2012,

BEZ, Edinho. Rio+10 — conexdo entre o desenvolvimento econdémico, a protegio
ambiental e a responsabilidade social. Preservagdo ambiental um discurso de todos da
Eco 92 4 Rio+20. Brasilia: Camara dos Degputados, Edicdes Camara, 2012, 357 p. — (série
obras comemorativas. Homenagem n. 5).

BM&FBOVESPA. Apresentagéo — ISE. 2012, Disponivel em:

<http://iwww.bmfbovespa.com.br/indices/download/Apresentacao-I1SE.pdf>. Acesso em: 09
cut. 2012.


http://www.aneel.gov.br/biblioteca/EdicaoCD2003guiaempreendedorpch.cfm
http://www.oeco.com.br/sergio-abranches/16556-oeco_21040
http://www.congressousp.fipecafi.org/artigos42004/151.pdf
http://www.anee!.gov.br/visualizar_texto.cfm?idtxt=1609
http://www.aneel.gov.br/arquivos/PDF/atlas_capa_sumario.pdf
http://www.antaq.gov.br/Portal/pdf/Carta_de_Servicos_2012.pdf
http://www.esaf.fazenda.gov.br/
http://www.bmfbovespa.com.br/lndices/download/Apresentacao-ISE.pdf

113

. Carteira do indice de sustentabilidade empresarial 2012. Disponivel em:
<http:/iwww bmtbovespa.com.br>. Acessc em: 23 mai. 2012.

. indice de sustentabilidade empresarial — {SE. 2012, Dispanivel em:
<http:/Awww. bmfbovespa.com br/indices/download/Metodologia-ISE pdf>, acesso em: 09
out. 2012.

. Questionario base ISE 2011. Disponivel em:
<http:/fwww bmfbovespa.com.br>. Acesso ent: 28 mar. 2012,

BRAGA, Celia (et al.). Contabilidade ambiental: ferramenta para a gestdo da
sustentabilidade. Sao Pauio, Atlas, 2007.

. Lein® 6.938, de 31 de agosto de 1981, Dispie sobre a politica nacional do
meio ambiente, seus fins e mecanismos de formulagao e aplicagdo, e da outras
providéncias. DOU, Brasilia, 2 set. 1981. Disponivel em;,

. <htip:/iwww _planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L6938.htm>. Acesso em: 16 jul. 2012, -

. MINISTERIO DO MEIO AMBIENTE. Produgao e consumo sustentaveis.
Disponivel em: <hitp:/iwww.mma.gov.br/iresponsabilidade-sociocambiental/producac-e-
consume-sustentavel>. Acesso em: 08 ago. 2012,

. Resolugdo CONAMA n® 1 de 23 de janeiro de 1986. Define as situagbes e
estabelece os requisitos e condigdes para desenvolvimento de estudos de impacto
ambiental — EIA e respectivo relatdrio de impacto ambiental — RIMA. DOU, Brasilia, OF, 17
fev. 1986. Disponivel em: <www.mma.gov.br/port/conamarres/res86/res0186 himl>. Acesso
em; 08 ago. 2012,

. Resolu¢ao CONAMA n° 237 de 19 de dezembro de1987. dispde sobre
licenciamento ambiental; competéncia da Unido, Estados e Municipios, listagem de
atividades sujeitas ao licenciamento; Estudos Ambientais, Estudos de Impacto Ambiental e
Relatdrio de Impacto Ambiental. Diario Oficial [da] Republica Federativa do Brasil, Brasilia,
DF, 22 dez. 1987. Disponivel em:
<http:/fwww mma.gov.br/port/conama/res/res87/res23797 himi>. Acesso em: 08 ago. 2012.

. Resclugio CONAMA n® 306 de 5 de julho de 2002. Estabelece os requisitos
minimos e o termo de referéncia para a realizagdo de auditorias ambientas. Diario Oficial
fda] Republica Federativa de Brasil, Brasilia, DF, 19 jul. 2002. Disponive! em:
<http:/iwww.mma.goev.br/pert/conama/legiabre.cim?codlegi=306>. Acesso em: 15 out. 2012,

BOTELHO, Cassia Regina Ossipe Martins (Org.} Preservagaoc ambiental um discurso de
todos da ECO 92 & Rio+20. Brasilia: Camara dos Deputados, Edigbes Camara, 2012, 357
p. — (série obras comemorativas. Homenagem n. 5).


http://www.bmfbovespa.com.br
http://www.bmfbovespa.com.br/lndices/download/Metodologia-ISE.pdf
http://www.bmfbovespa.com.br
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L6938.htm
http://www.mma.gov.br/responsabilidade-socioambiental/producao-e-consumo-sustentavel
http://www.mma.gov.br/responsabilidade-socioambiental/producao-e-consumo-sustentavel
http://www.mma.gov.br/port/conama/res/res86/res0186.html
http://www.mma.gov.br/port/conama/res/res97/res23797.html
http://www.mma.gov.br/port/conama/legiabre.cfm?codlegi=306

114

BEUREN, llse Maria. Como elaborar frabalhos monograficos em contabilidade: Teoria e
pratica. 3. ed. Sao Paulo: Atlas, 20608.

CARVALHO, Gardénia Maria Braga de. Contabilidade Ambiental. Curitiba: Jurua, 2007.

CAVALCANTE, Luiz Ricardo Mattos Teixeira; BRUNI, Adriano Leal; COSTA, Fabio José
Mota. Sustentabilidade empresarial e valor das agdes: uma analise na bolsa de valores de
S0 Paulo. RGSA ~ Revista de Gestdo Social e Ambiental. Jan. - Abr. 2009, v. 3, n® 1, p.
70 - 86.

CEMIG. Relagéo com investidores. Disponive! em: <http://cemig.infoinvest.com.br/>.
Acesso em: 28 mar. 2012

CESP. Relagédo com investidores. Disponivel em: <http://ri.cesp.com.br/ > Acesso em: 14
mar. 2012.

COELCE. Relagdo com investidores. Disponivel em:
<http./Awww.mzweb.com.br/coelce201 1/web/conteudo_pt.asp?idioma=0&conta=28&tipo=382
57>. Acesso em: 14 mar. 2012.

COPEL. Relagdo com investidores. Disponivel em: <hitp://www . cpfl.com.br/ri/>. Acesso
.em: 14 mar, 2012, '

COSTA, Rodrigo Siméo da; MARION, Jose Carlos. A uniformidade na evidenciagdo das
informacgdes ambientais. Revista Contabilidade & Finangas. V. 18, n. 43, Sao Paulo, 2007.
Disponivel em: <http:ffwww.scielo.br/scielo.php?pid=51519-
70772007000100003&script=sci_arttext>. Acesso em: 30 ago. 2012.

CPFL. Relagdo com investidores. Disponivel em: <hitp:/iwww cpfl.com briri/>. Acesso em:
14 mar. 2012

DIAS, Darlan. Usinas termoelétricas sado um dos maiores poluidores do planeta. Jornal
Nacional. 5 jun. 2012. Disponivel em: <hiip://g1.globo.com>, Acesso em: 05 jun. 2012,

EDP. Relagao com investidores. Disponive! em: <hitp://edp.infoinvest.com.br/>. Acesso
em: 14 mar. 2012.

ELETROBRAS, Procel. Os objetivos do procel e o0 mejo ambiente. Disponivel em:
<hitp://www eletrobras.com/elb/main.asp?TeamiD="%7BB3AA0142-B1FE-4AAD-AB15-
' E8426471B739%7D>. Acesso em: 08 ago. 2012.


http://cemig.infoinvest.com.br/
http://ri.cesp.com.br/
http://www.mzweb.com.br/coelce2011/web/conteudo_pt.asp?idioma=0&conta=28&tipo=38257
http://www.mzweb.com.br/coelce2011/web/conteudo_pt.asp?idioma=0&conta=28&tipo=38257
http://www.cpfl.com.br/ri/
http://www.scielo.br/scielo.php?pid=S1519-70772007000100003&script=sci_arttext
http://www.cpfl.com.br/ri/
http://glglobo.com
http://edp.infoinvest.com.br/
http://www.eletrobras.com/elb/main.asp?TeamlD=%7BB3AA0142-B1FE-4AAD'AB15-%e2%96%a0%20E8426471B739%7D
http://www.eletrobras.com/elb/main.asp?TeamlD=%7BB3AA0142-B1FE-4AAD'AB15-%e2%96%a0%20E8426471B739%7D

115

ELETROBRAS. Relagdo com investidores. Disponivel em:
<htip://www eletrobras.com/elb/main.asp?Team={DAOEDEFB-3B57-4B84-93E2-
EOB7C7AQADB3)>. Acesso em: 14 mar. 2012

ELETROPAULC. Relagio com investidores. Dispanivel em:
<http://ri.aeseletropaulo.com.br/ListResultados.aspx?id_canal=thF7rBIZKLH8BmMC41i38nw=
=&id_canalpai=iTOUk74Krtyd2r0989Q87w==>, Acesso em: 14 mar. 2012,

FAGUNDES, Wellington. Rio 92 - pressbes internacionais sobre a politica do meio

. ambiente no brasil. Preservagdo ambiental um discurso de todos da ECO 92 a Rioc+20.
Brasilia: Camara dos Deputados, Edicées Camara, 2012, 357 p. — (série obras
comemorativas, Homenagem n. 5).

FEITOSA, isabelle Ramos; LIMA, Luciana Santana; FAGUNDES, Roberta Lins. Manual de
licenciamento ambiental: guia de procedimento passo a passo. Sistema FIRJAN.
Divisdo de documentagéo e Normas — Biblioteca, Rio de Janeiro: GMA, 2004. Disponivel
em: <http://www.mma.gov.br/estruturas/sqa_pnla/_arquivos/cart_sebrae.pdf>. Acesso em:
08 out. 2012.

FERRQO, Fernando. Melhoria da matriz energética. Preserva¢do ambiental um discurso de
todos da ECO 92 a Rio+20. Brasilia: Camara dos Deputados, Edigdes Camara, 2012, 357 p.
— (série obras comemorativas. Homenagem n. 5).

FGV GVCS — CENTRO DE ESTUDOS EM SUSTENTABILIDADE. Processo de selegéo
para o ISE. 2012. Disponivel em:
<https:/iwww.isebvmf.com.br/index.php?r=site/conteudo&id=9>. Acesso em: 09 out. 2012.

FREITAS, Claudia C. de Oliveira de; STRASSBURG, Udo. Evidenciagio das informagdes
“ambientais nas demonstracdes contabeis das empresas do setor de papel e cefulose
brasileiras. 2007. Disponivel em: <http.//www.unioeste.br>. Acesso em: 30 ago. 2012,

GOMES, Fabio Barros Correia. Papel do estado na garantia do meio ambiente e da
saude. Biblioteca Digital da Camara dos Deputados - Centra de Documentacéo e
Informacgéo Coordenacdo de Biblioteca, 2005. Disponivel em:
<http://bd.camara.leg.br/bd/bitstream/handle/bdcamara/1291/papel_estado barros.pdf?sequ
ence=1>. Acesso em: 17 jul. 2012

GONSALVES, Elisa Pereira. Conversa sobre iniciagdo & pesquisa. 3. ed. Séo Paulo:
Alinea, 2003.

GONSALVES, Melena. As diretrizes da GRI. préticas e ferramentas da sustentabilidade.
UCP — FEG, 2008. Disponivel em: <www?2 apcer.pt/arg/fich/Helena Gonsalves UPC
FEG.pdf>. Acesso em: 26 nov. 2012,


http://www.eletrobras.com/elb/main.asp?Team=%7bDA0EDEFB-3B57-4B84-93E2-E0B7C7A0A063%7d
http://www.eletrobras.com/elb/main.asp?Team=%7bDA0EDEFB-3B57-4B84-93E2-E0B7C7A0A063%7d
http://ri.aeseletropaulo.com.br/ListResultados.aspx7id_canaNthF7rBIZKLH8BmC41138nw==&id_canalpai=iTOUk74Krtyd2r0989Q87w==
http://ri.aeseletropaulo.com.br/ListResultados.aspx7id_canaNthF7rBIZKLH8BmC41138nw==&id_canalpai=iTOUk74Krtyd2r0989Q87w==
http://www.mma.gov.br/estruturas/sqa_pnla/_arquivos/cart_sebrae.pdf
http://www.isebvmf.com.br/index.php?r=site/conteudo&id=9
http://bd.camara.leg.br/bd/bitstream/handle/bdcamara/1291/papel_estado_barros.pdf7sequence=1
http://bd.camara.leg.br/bd/bitstream/handle/bdcamara/1291/papel_estado_barros.pdf7sequence=1
http://www2.apcer.pt/arq/fich/Helena%20Gonsalves%20UPCFEG.pdf
http://www2.apcer.pt/arq/fich/Helena%20Gonsalves%20UPCFEG.pdf

116

GLOBAL REPORTING INITIATIVE. Diretrizes para relatoric de sustentabifidade. Sio
Paulo, dez. 2006. Disponivel em: <https://iwww.globalreporting.org/resourcelibrary/Brazii-
Portuguese-G3-Reporting-Guidelines pdf>. Acesso em: 10 dez. 2012.

IG, Economia. Consumo de energia alcanga o maior nivel em 20 anos em 2010, diz
IBGE.

Disponivet em: <http://economia.ig.com.br/2012-06-18/consumo-de-energia-alcanca-maior-
nivel-em-20-anos-em-2010-diz-ibge.htmi>. Acesso em:18 jun. 2012.

INSTITUTO ETHOS. Relatorios de sustentabilidade. Disponivel em:
<http.//www1.ethos.org.br/EthosWeb/pt/313/0_instituto_sthos/o_que_fazemos/ferramentas_
de_gestao/relatorios_de_sustentabilidade/relatorios_de_sustentabilidade aspx>. Acesso em:
10 dez. 2012

(JUNIOR, Sebastido Bergamine. Avaliagdo contabil do risco ambiental. Revista BNDS, Rio
de Janeiro, v. 7, n. 14, p. 301 — 328, dez. 2000. Disponivel em:
<http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/export/sites/default/bndes_pt/Galerias/Arquivos/conhe
cimento/revistairev1411 . pdf-. Acessa em: 30 ago. 2012,

KELMAN, Jerson. Atlas de energia elétrica do Brasii. Agencia Nacional de Energia
Eletrica. ed. — Brasilia: ANEEL, 2008. Disponivel em:
<http://www. aneel gov.br/arquivos/pdf/atias_capa_sumario pdf>. Acesse em: 18 set. 2012,

KRAEMER, Maria Elizabeth Pereira. Confabilidade ambiental: reiatério para um futuro
sustentavel, responsavel e transparente. Universo Ambiental. 2006. Disponivel em:
<htip://www . universoambiental.com.br/Contabilidade/Contabilidade_FuturoSust him>.
Acesso em: 10 set. 2012,

LIGHT. Relagao com investidores. Disponivel em: <http:/ri.light.com.br/ptb/s-6-
ptb. html7idioma=ptb>. Acesso em: 14 mar. 2012

LIMA DA SILVA, Ludimila. A compensagao financeira das usinas hidrelétricas como

instrumento econdmico de desenvolvimento social, ‘econdmico e ambiental. 2007.147
-f. Dissertac@o {Mestrado em Economia) — Departamento de Economia, Universidade de

Brasilia, Brasilia. Disponivel em:

<http:/'www.aneel gov. bribiblioteca/trabalhosArabalhos/Dissertagde_Ludimila.pdf>. Acesso

em: 08 ago. 2012

LINS, Luiz dos Santos; SILVA, Raimundo Nonato Sousa. Responsabilidade socioambiental
ou greenwash: uma avaliagdo com base nos relatdrios de sustentabilidade ambiental.
Revista Atena — Sociedade, Contabilidade e Gestio, Rio de Janeiro, v. 1, n° 1, jan./jun.
2009,

MACHADO, Denise Del Pra Netto; PASQUAL, Dino Luiz. Passivo ambiental: um estudo a
partir da utilizagdo do balango de massa. 2008. Disponivel er:


http://www.globalreporting.org/resourcelibrary/Brazii-Portuguese-G3-Reporting-Guidelines.pdf
http://www.globalreporting.org/resourcelibrary/Brazii-Portuguese-G3-Reporting-Guidelines.pdf
http://economia.ig.com.br/2012-06-18/consumo-de-energia-alcanca-maior-nivel-em-20-anos-em-2010-diz-ibge.html
http://www1.ethos.org.br/EthosWeb/pt/313/o_instituto_ethos/o_que_fazemos/ferramentas_de_gestao/relatorios_de_sustentabilidade/relatorios_de_sustentabilidade.aspx
http://www1.ethos.org.br/EthosWeb/pt/313/o_instituto_ethos/o_que_fazemos/ferramentas_de_gestao/relatorios_de_sustentabilidade/relatorios_de_sustentabilidade.aspx
http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/export/sites/default/bndes_pt/Galerias/Arquivos/conhecimento/revista/rev1411.pdf
http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/export/sites/default/bndes_pt/Galerias/Arquivos/conhecimento/revista/rev1411.pdf
http://www.aneel.gov.br/arquivos/pdf/atlas_capa_sumario.pdf
http://www.universoambiental.com.br/Contabilidade/Contabilidade_FuturoSust.htm
http://ri.light.com.br/ptb/s-6-ptb.html?idioma=ptb
http://ri.light.com.br/ptb/s-6-ptb.html?idioma=ptb
http://www.aneel.gov.br/biblioteca/trabalhos/trabalhos/Disserta9ao_Ludimila.pdf

117

<http://www.ead.fea.usp.br/'Semead/11semead/resultado/trabalhosPDF/307. pdf> Acesso
em: 23 nov. 2012.

OLIVEIRA, Livio Luiz Soares de. Economia dos recursos naturais, desenvolvimento
sustentavel e teoria do crescimento econdmico: uma aplicagdo para o brasil. 2004.
107 f. Dissertagéo (Mestrado em Economia) — Facuidade de Ciéncias Econdmicas,
Universidade Federal do Rio Grande do Sul, RS. Dispenivel em:
<htip/fwww lume. ufrgs.br/bitstream/handle/10183/4649/000458491 pdf?sequence=1>,
Acesso em: 06 jun. 2012,

OPERADOR NACIONAL DO SISTEMA ELETRICO. Responsabilidade socioambiental.
Disponivel em: <hitp://www.ons. org.br/iresponsabilidade_social/index.aspx>. Acesso em; 08
ago. 2012.

ORGANIZACAO DAS NACOES UNIDAS. A ONU e o meio ambiente. ONUBR. 2012,
Disponivel em: <http:/\www onu.org.br/a-onu-em-acaofa-onu-e-o-meic-ambiente/>. Acesso
em: 09 out. 2012.

PAIVA, Paule Roberto de. Contabilidade ambiental: evidenciagdo dos gastos ambientais
com transparéncia focada na prevengdo. 1. ed. — 3% Reimp. — S&o Paulo: Atlas, 2009

PEREIRA, Gislaine; CARVALHO, Fernando Nitz, PARENTE, Edna Ghiorzi. Desempenho
econdmico e evidenciagdo ambiental: analise das empresas que receberam o prémio rumo
a credibilidade 2010. Enciclopédia Biosfera. Centro Cientifico Conhecer — Goidnia, vol. 7,
n. 12, 2011. Disponivel em:

<hitp:/fiwww . conhecer.org.br/enciclop/conbras 1/desempenho%20economico.pdf>. Acesso
em: 30 ago. 2012.

PINHEIRO, Daniele Sandi; PINHEIRO, Juliana Sandi. Gasto social federal e o papel do
estado na economia no contexto do modelo orgamentério brasileiro. Cadernes de Finangas
Puablicas. Escola de Administragao Fazendaria, n® 11, p. 5 — 296, Brasilia: Esaf, 2011,
Disponivet em:

<http:/hvww_esaf fazenda gov. br/esafsite/Biblioteca/arquivosicadernos_11/Cadernos%20de
% 20financas%20publicas%20completo_pdf>. Acesso em: 12 dez. 2012.

PIRES, Charline Barbosa; SILVEIRA, Fabiana Costa da Silva. A evolugdo da evidenciagao
das informagdes ambientais de empresas do setor de celulose e papel: uma analise de
contetdo das notas explicativas e relatorios de administragéo. Revista Com Texto. Porto
Alegre, RS, v, 8, n®* 13, 1° semestre 2008.

PORTAL BRASIL. Matriz energética. COP 16/ CMP8 / MEXICO 2010. Disponivel em:
<http://iwww brasil.gov. br/icop/panorama/o-que-o-brasil-esta-fazendo/matriz-energetica>.
Acesso em: 15 out. 2012,

RIBEIRC, Maisa de Sousa. Contabilidade ambiental. S0 Paulo: Saraiva, 2010,


http://www.eadiea.usp.br/Semead/11semead/resultado/trabalhosPDF/307.pdf
http://www.lume.ufrgs.br/bitstream/handle/10183/4649/000458491.pdf?sequence=1
http://www.ons.org.br/responsabilidade_social/index.aspx
http://www.onu.org.br/a-onu-em-acao/a-onu-e-o-meio-ambiente/
http://www.conhecer.org.br/enciclop/conbras1/desempenho%20economico.pdf
http://www.esaf.fazenda.gov.br/esafsite/Biblioteca/arquivos/cadernos_11/Cadernos%20de%20financas%20publicas%20completo.pdf
http://www.esaf.fazenda.gov.br/esafsite/Biblioteca/arquivos/cadernos_11/Cadernos%20de%20financas%20publicas%20completo.pdf
http://www.brasil.gov.br/cop/panorama/o-que-o-brasil-esta-fazendo/matriz-energetica

118

RODRIGUES, Diego de Freitas. Avaliagéo do indice de desempenho ambiental (IDA):
recurso metodolégico na pesquisa em politica comparada. In. VV Encontro Nacional da
Anppas, Florianopolis — SC, 2010. Disponivel em:

<http://www.anppas.org briencontro5/cd/artigos/GT 15-3-253-20100826 170040 .pdf>. Acesso
em: 30 nov. 2012.

. ROLLEMBERG, Rodrige. Protocole de kyoto, mudangas climaticas, desmatamento,
pacto em defesa do clima. Preservagdo ambiental um discurso de todos da ECO 92 a
Rio+20. Brasilia: Camara dos Deputados, Edigdes Camara, 2012, 357 p. - (série obras
comemorativas. Homenagem n. 5).

ROMEIRO, Ademar Ribeiro. Economia ou economia politica da sustentabitidade? Texto
para discusséo. |[E/UNICAMP n°® 102, set. 2001. Disponivel em:
<http://www.eco.unicamp.bi/DOCDOWNLOAD/PUBLICACOES/TEXTOSDISCUSSAOITEXT
0102.PDF>. Acesso em: 15 out. 2012,

SILVA, Diogo. 2012 - ano internacicnal da energia sustentavel para todos. instituto
Ressoar. 2012. Disponivel em: <htip//www ressoar.org.br>. Acessc em: 24 set. 2012.

SILVA, Edna Lucia da; MENEZES, Estera Muszkat. Metodologia da pesquisa e
elaboragéo de dissertagdo. 3. ed. Florianépoiis: Laboratério de Ensino a Distancia da
UFSC, 2001.

SISTEMA FIRJAN. Manual de indicadores ambientais. Rio de Janeiro: DIM/GTM, 2008.
Disponivel em: <hitp:/www firjan.org.br>. Acesso em: 17 set. 2012.

" SUZIN, Giovana Mores. GE atualidades. 16. ed. — 2° semestre de 2012, Sao Paulo: Abril,
2012.

SWU. Os 10 paises mais sustentaveis do mundo. Disponivel em:
<http:/iwww. swu.com br/blog/2012/04/sustentabilizese/vivaoplaneta/conheca-os-10-paises-
mais-sustentaveis-do-mundo/>. Acesso em: 30 nov. 2012,

TINOCO, Joao Eduardo Prudencio; KRAEMER, Maria Elizabeth. Contabilidade e gestio
ambiental. 2. ed. S30 Paulo: Atlas, 2008.

. ROBLES, Léo Tadeu. Contribuicdo ao desenvolvimento da contabilidade da
gestido ambiental e da sua divulgacdo: estudo de caso de trés empresas brasileiras com
atuagdo global. Rev. Cient. Ciénc. Administragio. Fortaleza, v. 12, n° 1, p.1156 - 128, age.
20086.

TRACTEBEL. Relagdo com investidores. Disponivel em: <http:/Aractebel.investor-
relations.com.br/>. Acesso em: 14 mar. 2012,


http://www.anppas.org.br/encontro5/cd/artigos/GT15-3-253-20100826170040.pdf
http://www.eco.unicamp.br/DOCDOWNLOAD/PUBLICACOES/TEXTOSDISCUSSAO/TEXTO102.PDF
http://www.eco.unicamp.br/DOCDOWNLOAD/PUBLICACOES/TEXTOSDISCUSSAO/TEXTO102.PDF
http://www.firjan.org.br
http://www.swu.com.br/blog/2012/04/sustentabilizese/vivaoplaneta/conheca-os-10-paises-mais-sustentaveis-do-mundo/
http://tractebel.investor-relations.com.br/
http://tractebel.investor-relations.com.br/

119

VEIGA, José Eli da. Indicadores para a governanga ambiental. In: VIl Encontre da
Sociedade Brasileira de Economia Ecolégica. Fortaleza, 2007. Dispanivet em:
<http://www.ecoeco.org.br/conteudo/publicacoes/encontros/vii_en/mesa2/trabalhos/indicador
es_para_a_governanca_ambiental.pdf>. Acesso em: 30 nov. 2012,

VEJA. Especial Rio+20. O que esperar do encontro que celebra o triunfo da
consciéncia ambiental. ed. 2273 — ano 45 — n® 24, Editora Abril, 13 jun. 2012.

VIANA, Mauricio Boratto, Aspectos controversos da legislagao ambiental para o setor

elétrico. Biblioteca digital da Camara dos Deputados — Centro de Documentagio e

informagéo Coordenacéo de Biblioteca, 2008. Disponive! em:

<http://bd.camara.leg. br/bdibitstream/handie/bdcamara/1 205/aspectos_controversos_boratto
. .pdi?sequence=1>. Acesso em: 16 jul. 2012, '


http://www.ecoeco.org.br/conteudo/publicacoes/encontros/vii_en/mesa2/trabalhos/indicadores_para_a_governanca_ambiental.pdf
http://bd.camara.leg.br/bd/bitstream/handle/bdcamara/1205/aspectos_controversos_boratto.%20.pdf?sequence=1

